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RESOLUTIONSDESMINISTRES

Les ministres chargés des finances des pays de la Zone franc, réunis le 12 septembre 2006 a Paris :

1) Prennent acte de I'état de la convergence au 31 décembre 2005. En 2005, neuf pays de la Zone franc ont connu
des tensions inflationnistes au-dela du seuil de 3%. 1ls constatent que la convergence a éé insuffisante, malgré les
résultats encourageants des pays qui ont mis en cauvre leur programme de convergence, dans un contexte marqué
par des chocs exogenes et |a persistance de crises sociopolitiques. Cette situation n’ a toutefois pas eu d’ impact sur la
situation monétaire qui reste solide. La persistance de prix éevés pour les produits pétroliers sur une longue période
congtitue cependant un risgue majeur pesant sur la bonne exécution des programmes de dével oppement des pays
importateurs. En outre, elle rend nécessaire la formulation puis la mise en cauvre de politiques ambitieuses visant a
atténuer la vulnérabilité des économies nationales et a développer des sources aternatives d énergie.

2) Constatent les tendances qui se dessinent au sein de la Zone franc sur les huit premiers mois de I'année 2006.

En zone UEMOA, la conjoncture reste relativement bien orientée, profitant de bonnes performances des secteurs
primaire et secondaire. Quoiqu’en décéération, les tensions inflationnistes persistent et doivent ére maitrisées. La
situation des finances publiques reste fragile, malgré les marges de manoavre budgétaires dégagées par les
annulations accordées dans le cadre desinitiatives PPTE et IADM.

En zone CEMAC, les perspectives s annoncent globalement favorables, avec une croissance économique en hausse,
la poursuite de I’ assainissement des finances publiques, I'améioration du solde extérieur courant et une couverture
extérieure de la monnaie satisfaisante. Cependant, la croissance économique doit étre davantage diversifiée et les
tensions inflationnistes maitri sées.

S agissant des Comores, la situation économique est marquée par la réduction de I'inflation, un ralentissement de
I’activité, une nette déérioration des finances publiques au premier semestre, qui appelle des mesures de
redressement, et une aggravation du déficit des comptes extérieurs, liée a la hausse des cours du pétrole et a la
détérioration des prix de lavanille.

3) Prennent acte du rapport sur |’ adéquation entre les objectifs et les moyens de la surveillance multilatérale. Les
études réalisées ont mis en évidence les entraves au bon fonctionnement du dispositif de surveillance multilatérale,
au niveau national comme au niveau sous-régional. Ces difficultés tiennent a un mangue d' impulsion politique, a
I"insuffisance d’indicateurs statistiques fiables, harmonisés et publiés dans des délais convenables, au manque de
moyens financiers et matériels, a la faiblesse des ressources humaines, en termes d' effectifs ou de formation, a un
manque d’homogénété dans I'organisation des structures au niveau national, mais auss a un déficit de
communication.

En conséquence, les ministres réaffirment le caractére indispensable d'une convergence au sein d'une zone
moneétaire et s engagent a renforcer les moyens de la surveillance multilatérale. A cetitre, ils exhortent les Etats de
la CEMAC a finaliser leurs programmes triennaux de convergence. Ils demandent par alleurs aux organes
communautaires de mettre en place des actions de communication afin de sensibiliser les autorités nationales
comme la société civile aux enjeux et aux résultats de la surveillance multilatérale.

4) Se félicitent de I’achevement des travaux sur les indicateurs complémentaires de convergence, y compris les
modalités de calcul d'un solde budgétaire de base corrigé des dons budgétaires et des ressources PPTE d'une part, et
des variations de la conjoncture pétroliere d’ autre part. Les différents indicateurs complémentaires permettront de
mieux mesurer I'évolution a moyen terme des critéres et I'impact de la conjoncture, d'avoir une meilleure
appréciation de la pertinence des politiques économiques mises en cauvre ains que des efforts faits par les
gouvernements pour améliorer la viabilité des finances publiques. Ces indicateurs seront désormais suivis par les
instances compétentes et intégrés dans le rapport semestriel du Comité de convergence. Les ministres demandent
par alleurs que les travaux de mise en place ou de rénovation de I'indice harmonisé des prix ala consommation
(IHPC) soient accélérés.

5) Sagissant de la dette extérieure, les ministres réaffirment la nécessité pour les Etats de préserver la soutenabilité
a moyen terme de leur dette, en portant une attention toute particuliére au rythme et aux conditions de
réendettement. |ls soulignent en particulier les risques qu'entrainerait le recours a des financements non
concessionnels.

Les ministres insistent enfin sur la nécessité de tenir ajour un inventaire de la dette, en particulier la dette intérieure,
dans le cadre de la prévention de I’ apparition ou de I'accumulation d'arriérés. Les ministres s engagent a ce titre a
transmettre réguliérement des informations completes et fiables aux autorités régionales.
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1. INTRODUCTION

Le Comité de convergence de la Zone franc est une structure de réflexion et de proposition créée par la
Réunion des Ministres des finances de la Zone franc en 1999 avec pour objectif principa le
renforcement de la surveillance multilatérale dans cette zone.

A cet égard, il apour mission de rendre compte de I’ évolution de la situation économique et monétaire
de la Zone franc, de suivre le fonctionnement de la surveillance multilatérale dans les sous-régions, de
rendre compte des progrés réalisés en la matiere et de formuler des recommandations propres a
consolider ce processus.

Le Comité comprend quatre parties, a savoir I'UEMOA (Commission, BCEAO et BOAD), la
CEMAC (Secrétariat Exécutif, BEAC et BDEAC), les Comores (Union des Comores et BCC) et la
France (Direction générale du Trésor et de la politique économique — DGTPE — et Banque de France).
AFRISTAT et I'AFD apportent également leur expertise au Comite.

Le Comité se réunit chaque semestre en préparation de la réunion des Ministres des finances de la
Zone franc. Il est présidé chague année dternativement par la Commission de I'UEMOA €t le
Secrétariat Exécutif dela CEMAC. Le Secrétariat du Comité est quant alui assuré par la DGTPE.

Depuis la mise en cauvre du Comité en 1999, celui-ci S'est acquitté de sa mission en présentant a
chague réunion des Ministres un rapport sur I'état de la convergence en Zone franc assorti de
résolutions. Les analyses de ce rapport sappuient sur les données chiffrées produites par lestrois sous-
régions et validées en Consell des Ministres.

L'intérét de ces travaux a amené les Ministres a décider, en septembre 2004, la publication du rapport
du Comité, traduisant ains leur attachement au principe de transparence et au souci de partager
I’ expérience de la Zone franc en matiére de surveillance économique régionale.

* k%

Le présent rapport synthétise les travaux du Comité de convergence de la Zone franc qui s est réuni a
Paris le 11 ao(t 2006, conformément a son mandat. |l fait le bilan de la convergence a la date du
31 décembre 2005 et analyse les estimations disponibles pour 2006.

S I'on analyse les quatre critéres principaux de convergence, le Comité constate qu’ en 2005 :
neuf pays ont connu des tensions inflationnistes au-dela du seuil de convergence ;
au-dela de I'inflation, la convergence a modérément progresse ;
dans chacune des Unions, un groupe de pays reste en marge de ces progres.

L’analyse de la situation économique et financiere des Etats membres de I’'UEMOA fait ressortir une
situation macroéconomique toujours difficile et, en conséquence, un ralentissement du rythme de
convergence, notamment en matiere d'inflation, en raison notamment des crises sociopolitiques dans
certains Etats membres, de la hausse des cours des produits pétroliers et de la baisse des cours de
certaines matiéres premieres exportées par I'Union (cacao, coton), et de I'absence dimpulsion
politique donnée au dispositif de survelllance multilatérale. En 2005, un seul Etat, le Sénégd, a
respecté les quatre criteres de premier rang alors qu'en 2002 deux Etats, le Sénégal et le Bénin,
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respectaient ces critéres. Par conséquent, un nouvel horizon de convergence a été fixé a fin 2008.
Désormais I’ Union entrera en phase de stabilité dés qu’ une masse critique d’ Etats aura respecté les
guatre critéres de premier rang et que ce respect serajugé durable.

L'environnement international, en particulier la hausse des cours pétroliers, continue par ailleurs
d avoir des retombées favorables sur I’ activité économique de la CEMAC. Le PIB réd par habitant a
ains augmenté de 4,0 %, pour un taux de croissance démographique de 2,5% par an. Cette croissance,
pour appréciable qu’ elle soit, reste toutefois insuffisante pour la réalisation des objectifs du millénaire
pour le développement (OMD) et la réduction durable de la pauvreté. En matiere de convergence, des
progrés significatifs ont éé réalises en matiére de non-accumulation d arriérés, trois pays: le
Cameroun, le Gabon et la Guinée Equatoriale remplissant ce critére. Pour les autres pays, un effort est
indispensable pour assurer la collecte des données concernant les arriérés intérieurs. La hausse du taux
d'inflation pourrait devenir un motif d'inquiétude en 2006, s la tendance actuelle se confirmait,
puisque le taux d'inflation moyen de la sous-région pourrait atteindre les limites du cadre de
convergence. L'excédent du solde budgétaire devrait quant a lui saccroitre et le déficit du solde
courant se reéduire substantiellement, consolidant I'orientation de la CEMAC vers les criteres de
convergence.

L’Union des Comores, désormais pleinement impliquée dans le processus de convergence, est
parvenue a maintenir en 2005, sa stabilité macroéconomique, dans un contexte de forte détérioration
des termes de I'échange causée par I’ effondrement des prix de la vanille et la hausse des cours
internationaux du pétrole. La croissance du PIB réel arepris grace aux services liés au commerce et au
tourisme et I'inflation a été contenue. La performance budgétaire s est améliorée en 2005, avec une
hausse de I’ excédent intérieur primaire et une baisse nette des arriérés de salaires des fonctionnaires
pour la premiere fois depuis des années. Le premier semestre 2006 a été marqué par un ralentissement
économique et une détérioration nette des finances publiques. Aucun des criteres de convergence n’est
toutefois encore atteint. 11s ont néanmoins été intégrés dans la Loi de finance 2006, illustrant la volonté
des autorités de S'y conformer le plus tét possible.

Pour l'ensemble de la Zone franc, le Comité rappelle plus particuliérement deux de ses
recommandations sur lesguelles il lui semble nécessaire de se concentrer pour :

- assurer la rédisation d'une croissance forte et durable basée sur la diversfication des
activités de production, le renforcement des infrastructures et un environnement favorable
au secteur privé ;
approfondir I intégration régionde.

Le Comité recommande de nouveau également :
un renforcement de |'assainissement du cadre macroéconomique et des progres réalisés en
matiere de convergence ;
la consolidation des efforts entrepris en matiere de bonne gouvernance et de transparence,
caractérises notamment, au niveau régional, par la mise en place d'un secrétariat de
Iinitiative EITI en Zonefranc ;
le maintien et le renforcement de la coopération avec les partenaires au dével oppement et
les ingtitutions de Bretton Woods qui demeurent une nécessité.

Le Comité souligne enfin la nécessité d’ une surveillance accrue de I’inflation, qui appelle a des actions
concertées des autorités de la zone, afin d' éviter un franchissement prolongé du plafond défini pour
I’ exercice de convergence.

Enfin, afin de donner a cette revue toute sa dimension, le Comité de convergence rappelle I'importance
d'une convergence des économies nationales dans le cadre d'une zone monétaire et demande une plus
grande implication des gouvernements dans I’ élaboration et I’ exécution des programmes pluriannuels
de convergence, de stabilité, de croissance et de solidarité. Cela suppose une prise en compte toujours
plus effective des orientations et des recommandations de politique économique retenues a I’ échelle
communautaire dans la formulation des politiques économiques nationales. Cela suppose égal ement
une sensibilisation accrue des différents acteurs de la Surveillance multilatérale en vue d’une plus

grande internalisation de I’ exercice. 2



2.ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE INTERNATIONAL

En 2005, la croissance de I’économie mondiae a Iégérement fléchi en s éablissant a 4,8 % contre
53 % en 2004. En 2006, I'impact de la persistance des cours élevés du pétrole sur la croissance
devrait étre atténué par un redressement graduel de I’investissement. La croissance du PIB mondial
s éablirait a4,9 %. Toutefois, le déficit croissant du compte des transactions extérieures courantes des
Etats-Unis et les cours devés du pétrole constituent des facteurs de risque pour la croissance
économique mondiae.

Les conséquences du relevement des prix du pétrole sont tangibles méme si elles restent modérées,
notamment dans les pays industrialisés ou les prix ala consommation ont augmenté de 2,3 % en 2005
contre 2,0 % en 2004. Dans les pays en voie de développement, la détérioration de la balance des
paiements courants est restée limitée et les tensions inflationnistes ont éé contenues avec un taux
d'inflation qui sest situé a 5,4 % en 2005 contre 5,7 % en 2004. Toutefois, certains pays, en
particulier les pays importateurs de pétrole en Afrique subsaharienne, sont plus particuliérement
pénalisés. S les prix demeurent a un niveau trés élevé sur une longue période, ils devront puiser dans
leurs réserves extérieures. En 2006, les risques inflationnistes pourraient é&re amplifiés par la faiblesse
des capacités de production pétrolieres et les incertitudes géopolitiques au Moyen-Orient.

Dans ce contexte, la plupart des banques centrales ont maintenu une orientation restrictive de leur
politique monétaire en 2005 et au premier semestre 2006, en rehaussant leurs principaux taux
directeurs. Au second semestre 2006, elles pourraient étre tentées par la poursuite du resserrement de
la politique monétaire en réaction aux poussées inflationnistes.

En 2005, sur le marché des changes, le dollar a rebondi face a I'euro (+14,3 %) en liaison avec
plusieurs facteurs, notamment I’ accroissement de |'écart de taux d'intérét entre les EtatsUnis et la
Zone euro et le rapatriement de bénéfices réalisés a I'étranger par les entrepreneurs américains,
favorise par I’exemption fiscale au titre du Homeland Investment Act. Au début de I’année 2006,
I”euro s est toutefois |égerement repris face au dollar qui S est replié de 2,3 %, tout en restant dans une
marge de fluctuation plut6t étroite. Le marché est sans tendance claire, évoluant principalement au gré
des perspectives conjoncturelles de part et d autre de I’ Atlantique et des anticipations de politique
monétaire aux Etats-Unis et en Zone euro.

Production

Aux Etats-Unis, la croissance du PIB en termes réels est passée de 4,2 % en 2004 a 3,5 % en 2005, en
relation avec I accélération des exportations tirées par le recyclage des revenus pétroliers, et la bonne
tenue de la consommation privée. Celle-ci continue de rester ferme en 2006, en dépit d’ un tassement
du marché immobilier et d'une hausse des prix de |’énergie escompté au second semestre. La
croissance se maintiendrait donc a 3,6 % en 2006, soutenue également par les investissements privés
liés a I’amélioration des bénéfices des entreprises. La poursuite des créations d’ emplois entrainerait
par ailleurs un recul du taux de chdémage de 5,5 % en 2004 a 5,0 % en 2005 et 4,8 % en 2006.

Au Japon, le taux de croissance a été de 2,7 % en 2005 contre 2,6 % en 2004. Les exportations et le
redémarrage de I'investissement privé ont été le principa moteur de la croissance. De méme, une
augmentation de la consommation a également contribué a la reprise de I’ activité économique. En
2006, la croissance du PIB serait de 2,8 %, en liaison avec une hausse des bénéfices des entreprises et
des exportations stimulées par I’ expansion des économies énergentes d’' Asie et la dépréciation du yen.
Le taux de chdmage amorcerait une décrue de 4,5% en 2005 a 3,8% en 2006.

Dans la Zone euro, |’ activité économique a profité d’' un redémarrage de I’ investissement privé depuis
le second semestre 2005 et d'un renforcement des échanges internationaux. Le taux de croissance du
PIB annuel, estimé a 1,4 % en 2005, est néanmoins resté faible. Le taux de croissance est estimé a
2,2% en 2006. L’investissement des entreprises continuerait de progresser, la consommation des
meénages pourrait également s accroitre sous I’ effet de la hausse des revenus disponibles. Le taux de
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chdémage reculerait a 8,4 % en 2005 et 8,1 % en 2006, avec la mise en cauvre de réformes du marché
du travail dans plusieurs pays.

Dans les pays émergents d' Asie, le taux de croissance de I’ activité économique a atteint 8,6 % en 2005
contre 7,8 % en 2004. Ce résultat est di essentiellement a la forte demande mondiale de produits
électroniques, en dépit de la hausse des cours du pétrole. Les prévisions indiquent le maintien d’ un
taux de croissance robuste de 8,2 % en 2006.

En Amérique latine, la croissance économique s est ralentie en 2005 a 4,3 %, en raison notamment de
I affaiblissement des exportations de produits manufacturés. Le taux de croissance resterait stable a
4,3 % en 2006, stimulé par la vigueur du commerce intra-régional et de I’ économie américaine. La
faiblesse des taux d’ épargne et d'investissement reste toutefois un probléme structurel auxquels il est
nécessaire de S attaquer, selon le FMI, lequel prone une plus grande libéralisation afin d' accroitre les
investissements directs étrangers.

En Afrigue sub-ssharienne, selon le FM1*, le taux de croissance réel du PIB passerait de 5,6 % en 2004
a 5,5 % en 2005, avec le ralentissement de |’ activité économique dans plusieurs pays pétroliers, puis
repasserait a 5,8 % en 2006, grace ala mise en exploitation de nouveaux gisements pétroliers en
Angola, au Congo et en Mauritanie ains que |’ augmentation de la production pétroliére du Nigeria

Prix et inflation

Dans les pays industrialisés, en dépit de la hausse des prix du pétrole, I’inflation a été maitrisée par un
resserrement de la politique monétaire aux Etats-Unis, au Canada et dans la Zone euro au cours de
I’année 2005 et du premier semestre 2006, se stabilisant en moyenne annuelle & 2,2 % seulement
contre 2,0 % en 2004, avec une prévision de 2 % en 2006.

Aux Etats-Unis, compte tenu du niveau modéré des salaires et du durcissement progressif des
conditions monétaires, I'inflation reviendrait a 3,3 % en 2006, contre 3,4 % en 2005, encore assez loin
toutefois de son niveau de 2004 (2,7 %).

Au Japon, I'augmentation des prix unitaires du travail exercerait de nouvelles pressions inflationnistes,
aprés une période prolongée de déflation, reflétant le ralentissement de la baisse des prix des terrains
et la hausse des revenus salariaux. Aing, les prix ala consommation ont commencé a augmenter en
2006. Le taux d'inflation est estimé & 0,7 % en 2006, contre — 0,3 % en 2005 et 0 % en 2004.

Dans la Zone euro, I'inflation fléchirait de 2,2 % en 2005 a 2,1 % en 2006, influencée par la hausse
modérée des saaires et la dissipation de I'impact de | augmentation des prix du pétrole.

Dans les pays émergents d' Asie, le taux de croissance du niveau genéral des prix reste relativement
modéré, au vu de laforte croissance économique. 1l est ressorti a 3,6 % en 2005 contre 4,0 % en 2004.
En 2006, I'inflation progresserait a 3,9 %, en hausse notamment en Chine (2 %) et en Inde (4,8 %).

En Afrigue subsaharienne, le taux d'inflation s est stabilisé a 10,6 % en 2005 contre 9,3 % en 2004.
En 2006, il resterait aux alentours de 10,7 %.

Evolution destaux d’intérét et des mar chés de changes

Aux Etats-Unis, la Federal Reserve (Fed), a poursuivi le resserrement monétaire entamé en juin 2004
et poursuivi en 2005, en relevant graduellement d'un quart de point, le taux des fonds fédéraux de
4,50% a 5% et le taux d escompte de 5,50 % a 6 % , respectivement le 28 mars et le 10 ma 2006. La
Fed envisage un ralentissement de la croissance économique vers un rythme plus soutenable.

En Zone euro, la Banque Centrale Européenne (BCE) a augmenté son taux directeur de 0,25 point a
trois reprises le 2 mars, le 2 juin 2006 et le 3 ao(t, aprés une méme hausse intervenue au 1% décembre

1 African Economic Outlook de 2006.



2005. La BCE a confirmé ses intentions de rester vigilante au second semestre 2006 et en 2007,
prévoyant une inflation supérieure a 2 %.

Au Japon, la politique monétaire de I’ Institut d’ émission, est demeurée trés accommodarte avec des
taux d intérét nuls, avant de connaitre un net infléchissement début 2006. L’ objectif visé est de réduire
progressivement les liquidités mises a la disposition des banques commerciales sur le marché
interbancaire, avec comme instrument de référence le taux directeur au jour le jour maintenu a zéro.

Sur le marché des changes, I’ euro a gagné plus de 7,64 % par rapport au dollar au premier trimestre
2006. Cette dépréciation du dollar est en liaison avec le creusement des déficits public et extérieur
américain, la politique de hausse des taux de la BCE éant du méme ordre que celle de la Fed.

Evolution des cours des matiéres premiéres

Au cours de I’année 2005, la situation des marchés internationaux a été dans I’ ensemble caractérisée
par une hausse des principaux produits d' exportation de la Zone franc. En 2006, les cours restent bien
orientés dans I'ensemble, en liaison avec la fermeté de la demande induite par I'expansion
économique mondiale. Le pétrole devrait notamment bénéficier du dynamisme de la demande
mondiae et de la faiblesse relative des investissements pétroliers, tandis que la situation des marchés
internationaux des produits agricoles serait caractérisée par la poursuite de la hausse des cours du
sucre, en raison essentiellement de la baisse de I offre de I’ Union européenne, et de I’ intérét croissant
des gouvernements sud-américains pour les biocarburants, en particulier I’ éthanol dérivé du sucre.

Pour |e cacao, la baisse des cours amorcée depuis avril 2005 S est stabilisé. IIs ont diminué de 9,6 %
entre mars 2005 et mars 2006, passant de 1,78 $ le kg a 1,55 $ le kg. L’ accalmie sociopolitique en
Cote d' Ivaire et les bonnes perspectives de récolte en Cote d' Ivoire et au Ghana devraient permettre de
maintenir ce reflux des cours du cacao.

Pour le café robusta, le marché s'est trouvé en forte hausse, le cours passant de 0,85 % le kg en
décembre 2004 a 124 $ le kg en décembre 2005, puis Sest stabilisé en 2006. Les mauvaises
conditions climatiques sur certains marchés ont en effet empéché de bonnes récdtes mais I'impact sur
le cours semble avoir été absorbé. En 2006, un quasi-équilibre est observé entre I’ évolution ce I’ offre
et celle de la demande, d' ou la stabilité des prix.

Pour I"huile de palme, le mouvement de baisse des cours, observe depuis la mi-2004, alaisse la place
a des mouvements chaotiques en 2005 et 2006. Dernierement, les prix ont été enregistrés a la hausse,
passant au bout du compte de 0,39 $ le kg en mars 2005 a 0,44 $ en mars 2006. La baisse de la
production en Malaisie et k hausse de la demande mondiae en sont les principales raisons. A court
terme, les cours de I’ huile devraient bénéficier du recours croissant aux biocarburants.

Pour |e sucre, les cours ont augmenté de maniére continue en 2005 et 2006, S établissant a 0,38 $ en
mars 2006, contre 0,22 $ le kg en mars 2005 et 0,16 $ encore un an plus tét. Le 3 février 2006, le prix
du sucre a atteint son meilleur niveau depuis 16 ans (0,46 $ le kg). Depuis, il a connu toutefois une
baisse marquée.

Pour le coton, les cours sont restés a des niveaux bas, malgré une légere remontée début 2006, passant
de 1,24 $ en mars 2005 a 1,3 $ en mars 2006. L’ offre devrait dépasser la demande en 2006, du fait
d une bonne récolte en Inde. Les stocks devraient atteindre leur plus haut niveau depuis 20 ans et les
cours ne devraient pas enregistrer de hausse a court terme, malgré les achats importants de la Chine et
de plusieurs fonds d’ investissement.

Pour |e pétrole, la hausse du prix du Brent amorcée en 2004 s est poursuivie en 2005 pour finalement
se stabiliser a un niveau supérieur & 60 $, aprés une hausse de plus de 50 %. La croissance mondiale,
des capacités de production restreintes, les tensions au Nigeria et en Iran ont contribué a la poursuite
de cette tendance, le cours du Brent ayant atteint un nouveau record de 78,7 $ le 8 ao(t 2006. Les
services du FMI prévoyaient en mai dernier un prix du baril 66,5 dollars en moyenne en 2006.



3.SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE EN ZONE FRANC

Les pays africains de la Zone franc (PAZF) ont enregstré un raentissement de leur activité
économique avec un taux de croissance de +4 % en 2005 contre +4,9 %, en 2004, en phase avec le
léger fléchissement de la croissance mondiale. Toutefois, il est nécessaire de dissocier les pays de
I"'UEMOA qui ont enregistré une reprise de leur production en 2005, et les pays de la CEMAC qui ont
connu un ralentissement apreés le pic de croissance survenu les années précédentes. L'Union des
Comores a par ailleurs suivi une évolution plutét favorable jusgu’'au premier trimestre 2006, mais
subit désormais la chute des cours de la vanille. Dans I’ensemble, b Zone franc a enregistré une
croissance économique en 2005 inférieure a celle de I’ Afrique sub—saharienne (4 % contre 5,3 %), de
méme que sur les premiers mois de I’année 2006. Toutefois, en dépit des incertitudes géopolitiques
régionales et de son exposition aux chocs exogenes, la Zone franc continue de bénéficier d'une
stabilité des prix nettement supérieure a celle des autres pays du continent.

En terme d'inflation, I'année 2005 a été marquée par une accélération de I'inflation dans I’ ensemble
de la Zone franc, aors que les premiers mois de 2006 laissent entrevoir une timide amélioration. Cette
tendance rompt avec un cycle de baisse des prix amorcé depuis 2001, en particulier en UEMOA en
raison de la hausse du prix du pétrole importé. Plusieurs PAZF subissent par ailleurs les effets d’ une
offre insuffisante de produits vivriers, a I’exception de I’Union des Comores comme I'illustre la
réduction de son taux inflation (3,2 % en 2005 contre 4,5 % en 2004). Les PAZF enregistrent, malgré
tout, des résultats qui contrastent assez fortement avec le taux d'inflation moyen observé en 2005 en
Afrique subsaharienne (10,8 %). Les performances de la Zone franc sinscrivent, en outre, dans la
durée : sur la période 1997-2005, le taux d'inflation annuel moyen a été de 2,3 % en UEMOA et de
2,1 % en CEMAC, aors que ce taux a dépasse 12 % pour |I’ensemble de I’ Afrique sub—saharienne.
Cette inflation modérée est |e résultat d une politique monétaire prudente et de politiques économiques
mieux maltrisées et de |’ environnement international. L’ appréciation de I’ euro depuis 2003 a contribué
amodérer le coltt des importations, notamment énergétiques.

Dans plusieurs pays, les réformes structurelles ont marqué le pas, la privatisation des entreprises
publiques accusant quelques retards par rapport aux programmes initiaux. On note, toutefois, au cours
des premiers mois de 2006, des avancées significatives dans les télécoms (pré sélection de repreneurs
pour Gabon-Telecom et pour ONATEL-Burkina ; lancement d'un appel d'offre pour la reprise de
Camtel, au Cameroun) et les transports agriens (création d Air Gabon International, création au
Cameroun d’'une nouvelle compagnie aérienne en remplacement & Camair). On peut également
rappeler la restructuration de Gabon Poste et la liquidation de Socadetex et de Transoil en RCA.

En 2006, six pays de la Zone franc (Sénegal, Niger, Mali, Bénin, Burkina et Cameroun) vont
bénéficier de la mise en cauvre de I'initiative d alégement de la dette multilatérale décidée par le G8
en juillet 2005 a Gleneagles. Cette initiative devrait leur permettre de dégager des ressources pour
progresser dans la réalisation des Objectifs du Millénaire pour le Développement (OMD) et la lutte
contre la pauvreté. Les pays bénéficiaires, qui restent confrontés a d'importants besoins en
investissements, devront, toutefois, faire preuve de prudence dans I’ utilisation de leur nouvelle marge
d endettement, afin d'éviter un nouveau cycle de surendettement. La priorité doit &re mise sur des
investissements productifs, pour permettre en particulier une diversification des économies.

L’intégration régionale, facteur de stabilité et de croissance, doit également étre renforcée par le
respect des engagements pris par tous les Etats en ce qui concerne I’ élimination effective des obstacles
alalibre circulation des personnes, des biens, des services et des capitaux, d’ une part, et la poursuite
de la convergence macroéconomique atravers le renforcement de la surveillance multilatérale d' autre
part. Le Programme Economique Régiond (PER) en UEMOA et le programme sous-régiona de
redressement économique et financier lancé en 1999 en CEMAC devraient contribuer également, a
I’avenir, au renforcement de I’intégration régionae.



Dans cet environnement marqué par de nombreuses incertitudes géopolitiques régionales et expose
aux chocs exogénes, les mécanismes de la Zone franc ont continué de jouer, en 2005 et au cours du
premier semestre 2006, un role stabilisateur. La mise en commun des réserves de change dans chacune
des zones d’ émission congtitue un facteur incitatif a une gestion rigoureuse des finances publiques. Par
allleurs, le principe de libre-transférabilité et la convertibilité illimitée des monnaies de la Zone franc
permettent de faciliter les flux d’ échanges économiques et monétaires et sont donc de nature a stimuler
I"investissement. Enfin, les dispositions de sauvegarde attachées aux accords de coopération passes
avec la France garantissent la mise en oauvre effective d’ une politique monétaire vigilante al’ égard du
risque inflationniste. Les ingtitutions de la Zone franc fournissent ainsi un cadre propice a la solidarité
régionale, au développement économique, a une gestion rigoureuse des finances publiques et a la
poursuite d' une politique monétaire vigilante.

3.1UEMOA

En 2005, ' activité économique de I’ Union a enregistré une hausse sensible, malgré la bai sse des cours
des principales matiéres premiéres exportées par les Etats membres et |’ orientation persistante a la
hausse des cours du pétrole. L’inflation a connu une remontée qui appelle & une certaine vigilance,
tirée par l'accroissement de la facture pétroliere. La position extérieure nette des institutions
monétaires reste toutefois solide et les principaux soldes budgétaires ont connu une quasi-stabilité.

Le premier trimestre 2006 confirme une conjoncture relativement bien orientée, profitant de bonnes
performances dans le secteur secondaire et, pour plusieurs pays, grace aux marges de mancauvre
budgétaires dégagées par les annulations accordées au terme de I’ initiative PPTE. L’ atonie du secteur
tertiaire devrait toutefois entrainer une baisse modérée du taux de croissance. L’inflation devrait quant
adlle ére de nouveau maitrisée.

Production

En 2005, I’ activité économique de I’ Union a enregistré un taux de croissance de 4,3 % contre 3,0 % en
2004, malgré la baisse des cours des principal es matiéres premiéres exportées par les Etats membres et
I’ orientation persistante a la hausse des cours du pétrole. Cette évolution s expligue essentiellement
par une croissance plus forte au Burkina Faso, au Niger, au Mali et au Sénégal, en liaison avec les
bons résultats de la campagne agricole, consecutifs a une bonne pluviosité. Par contre, la croissance
est demeurée faible au Bénin, en Cote d'Ivoire, en Guinée- Bissau et au Togo.

Par pays, |le taux de croissance économique se présente comme suit : Bénin (2,9 %), Burkina Faso
(7,1 %), Cbte d' lvoire (1,8 %), Guinée-Bissau (3,8 %), Mali (6,1 %), Niger (7,1 %), Senégal (6,1 %),
Togo (1,5 %).

Pour I’année 2006, les perspectives indiquent un taux de croissance de 3,8 % sous |’ hypothése de
conditions climatiques favorables et d'un meilleur climat socio politique, marqué par la mise en cauvre
satisfaisante du processus de paix en Cote d' Ivoire.

Par pays, |e taux de croissance économique se présenterait comme suit : Bénin (4,5 %), Burkina Faso
(5,6 %), Cote d Ivoire (1,8 %), Guinée-Bissau (4,3 %), Mali (5,0 %), Niger (3,5 %), Sénégal (5,1 %),
Togo (4,1 %).

Prix et inflation

En 2005, I’ activité s est déroulée dans un contexte marqué par une remontée de I'inflation avec un
taux d'inflation annuel moyen de 4,3 % contre 0,6 % en 2004. Cette évolution est liée a la hausse des
cours du pétrole importé et al’augmentation des prix des produits alimentaires et des services de
transport. La hausse des prix des produits aimentaires sexplique par les difficultés
d approvisionnement des marchés en produits céréaliers apres le recul de la production céréaliere de
la campagne agricole 2004/2005 dans la plupart des Etats membres.
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Par pays, le taux d'inflation annuel moyen se présente comme suit : Bénin (5,4 %), Burkina (6,4 %),
Cote d'Ivoaire (3,9 %), Guinée-Bissau (3,4 %), Mali (6,4 %), Niger (7,8 %), Sénégal (1,7 %), Togo
(6,8%).

En glissement annuel, le taux dinflation est ressorti a 2,9 % au cours des quatre premiers mois de
I’année 2006 contre 3,8 % la méme période de I'année 2005. Ce recul de I'inflation s explique
principalement par la hausse de la praduction céréaliere de la campagne agricole 2005/2006 dans
I’Union. Si la tendance observée au cours des quatre premiers mois de |I’année se poursuivait, le taux
d'inflation annuel moyen de I'Union ressortirait a 1,5 %. Toutefois, au vu des tendances observées sur
les derniers mais, I'inflation annuelle en 2006 devrait étre sensiblement plus éevée.

Par pays, le taux d'inflation annuel moyen serait : Bénin (4,0 %), Burkina (0,9 %), Céte d'Ivoire
(2,0 %), Guinée-Bissau (-0,1 %), Mali (0,1 %), Niger (-1,7 %), Senégal (0,8 %), Togo (2,6 %).

Finances publiques et dette publique

La situation des finances publiques a été caractérisée par une quasi-stabilité des principaux soldes
budgétaires. Les recettes budgétaires ont progresse de 7,0 % pour représenter 16,5 % du PIB contre
16,6 % en 2004. Quant aux recettes fiscales, elles ont augmenté de 7,1 % pour représenter 14,7 % du
PIB comme en 2005. La progression des recettes, observée dans tous les Etats membres, s explique
par les mesures d'amélioration des recouvrements mises en oauvre au hiveau des régies fiscae et
douaniére : meilleur suivi des exonérations, intensification des contréles, plus grande coopération
entre les régies.

Par pays, le taux de pression fiscale se présente comme suit : Bénin (14,5 %), Burkina Faso (11,3 %),
Cote d'Ivoire (14,4 %), Guinée-Bissau (11,2 %), Mali (15,4%), Niger (10,6 %), Sénégal (18,7 %) et
Togo (14,6 %).

Les recettes non fiscales ont augmenté de 6,9 % pour se stabiliser autour de 1,6 % du PIB. Cette
évolution est liée a la hausse des revenus de pétrole et de gaz, a la progression de la redevance
téléphonique en Cote d'Ivoire, et a la prise de nouvelles dispositions pour améliorer le recouvrement
au Bénin. Quant aux dons, ils ont progressé de 6,0 % pour représenter 2,4 % du PIB.

S agissant des dépenses totales et des préts nets, ils ont augmenté de 6,7 % pour représenter 21,1 % du
PIB contre 21,4 % en 2004. Les dépenses courantes ont progressé de 7,9 %, portées par |'augmentation
des transferts et subventions, et de lamasse saariale.

La progression des transferts et subventions, notamment au Bénin, au Burkina Faso, au Mali et au
Sénégal, sexplique par les dépenses effectuées pour palier les difficultés de certaines filieres de
production ou pour atténuer I'impact de la hausse des cours des produits pétroliers. S agissant de la
hausse de la masse sdariale, elle est liée a la revaorisation du point indiciaire et au recrutement
d'agents de la Fonction publique dans certains Etats membres, principalement au Burkina Faso, au
Mali et au Sénégal.

Les dépenses en capital ont progresse de 2,3 %, en liaison avec la hausse des investissements financés
sur ressources internes. L’évolution de cette composante de I'investissement S explique par leur
accroissement dans les secteurs @ciaux au Bénin, au Mali, au Niger et au Sénégal. Quant aux
dépenses d'investissement financées sur ressources extérieures, elles se sont repliées de 3,4 % suite
essentiellement & la baisse de cette composante au Sénégal.

Au total, le déficit du solde budgétaire de base en 2005, hors dépenses financées sur ressources PPTE,
areprésenté 0,7 % du PIB contre 0,6 % en 2004. L’aggravation de ce déficit s explique par la
progression des dépenses de transferts et subventions. S agissant du solde global hors dons et du
déficit global, ils sont ressortis, respectivement, a 4,7 % et 2,3 % du PIB contre 4,8 % et 2,4 % en
2004.



La situation des finances publiques a été également marquée en 2005 par des tensions de trésorerie qui

se sont traduites par des accumulations d’ arriérés de paiement dans les Etats qui ne bénéficient pas de
mécanisme d alégement de la dette multilatérale et qui traversent une situation socio politique

difficile. Il sagit de la Céte d'lvoire, de la Guinée-Bissau et du Togo. Le montant des arriérés de
paiement accumulés sur la gestion de la période courante a éé de 532,1 milliards dont 485,3 milliards
au titre des arriérés de paiement extérieurs.

En 2006, les principaux soldes budgétaires évolueraient de maniére contrastée. Les recettes
budgétaires progresseraient de 10,9 % pour représenter 17,3 % du PIB. Cette évolution serait liée ala
poursuite du renforcement des contrdles des exonérations et de la lutte contre la fraude. Le taux de
pression fiscale ressortirait a 15,1 %.

S'agissant des dépenses totales et des préts nets, ils augmenteraient de 12,5 % pour représenter
224% du PIB. Cette évolution des dépenses publiques, portée par les dépenses en capital en
progression de 26,7 %, S expliquerait d’une part, par la poursuite de la mise en cauvre des stratégies
nationales de réduction de la pauvreté au Bénin, au Burkina Faso, au Mali, au Niger et au Sénégal e,
d autre part, par la reprise des investissements avec la mise en oauvre du processus de normalisation en
Cote d'Ivaire. Les dépenses courantes augmenteraient de 6,2 %, tirées par les dépenses d acquisition
de biens et services qui seraient en hausse au Burkina Faso, au Mali, au Niger et au Sénégal, dans le
cadre du renforcement des moyens de fonctionnement des administrations.

Au total, le déficit du solde budgétaire de base, hors dépenses financées sur ressources PPTE, se
contracterait pour représenter 0,4 % du PIB. Cette amélioration serait liée essentiellement aux
perspectives d une meilleure mobilisation des recettes budgétaires en Cote d'Ivoire. Le déficit global
hors dons représenterait 5,2 % du PIB. Quant au déficit global, il atteindrait 2,5 % du PIB.

En ce qui concerne la dette publique, sa situation s améliore régulierement depuis plusieurs années. En
2005, I’ encours de la dette publique est estimé a 16 358,9 milliards représentant 67,2 % du PIB contre
70,8 % en 2004. Il est attendu une baisse sensible de ce ratio en 2006, avec la mise en cauvre de
I"initiative d alégement de la dette multilatérale. Toutefois, la situation demeure préoccupante pour,
d une part, la Céte d'lvoire et le Togo qui n'ont pas encore atteint le point de décision de I’ Initiative
PPTE e, d'autre part, la Guinée Bissau qui éprouve des difficultés pour atteindre son point
d achevement.

Commer ceextérieur et balance des paiements

Les comptes extérieurs se caractériseraient par un excédent des paiements extérieurs qui s établirait a
58,1 milliards contre 210,6 milliards en 2004. Cette évolution défavorable serait imputable
exclusivement ala dégradation du solde des transactions courantes dont |e déficit représenterait 5,5 %
du PIB contre 4,5 % en 2004. Ce repli de performance enregistré au niveau du compte courant serait
lié al’évolution du solde de la balance commerciae qui ressortirait déficitaire, pour la premiere fois
depuis 1993. Cette situation s expliquerait essentiellement par une forte hausse des importations,

consécutive a |'accroissement de la facture pétroliere, des achats de produits alimentaires et de biens
d'équipement. Quant aux exportations, elles enregistreraient une progression modérée, en liaison avec
la faiblesse des cours mondiaux des matiéres premiéres produites par 1'Union, notamment le coton et

le cacaon. Rapporté au PIB, le déficit des transactions courantes, hors dons, représenterait 6,9 % du PIB
contre 5,7 % en 2004. Sous |’ hypothése de I'’amédlioration de la balance commerciale, ce ratio se
Situerait 5,0 % en 2006.

Situation monétaire

La situation monétaire de I'Union a été caractérisée en 2005 par une consolidation de la msition
extérieure nette des institutions monétaires, une hausse du crédit intérieur et de la masse monétaire.
Les avoirs extérieurs nets des institutions monétaires se sont accrus de 141,8 milliards pour sétablir &
3327,0 milliards a fin décembre 2005. La consolidation de la position extérieure a exclusivement

concerné I'Ingtitut d'émission, celle des banques ayant baissé. 10



L’ encours du crédit intérieur a augmenté de 436,4 milliards pour se situer a 4660,4 milliards. Cette
évolution est imputable auss bien a la hausse du crédit net aux Etats qu'aux crédits a I’ économie. La
position nette débitrice des Gouvernements s est située a 718,9 milliards au 31 décembre 2005, en
détérioration de 13,0 milliards. Cette évolution est principalement liée au recul des créances des Etats
sur le systéme bancaire. En ce qui concerne I’ encours des crédits a I’économie, il a enregistré une
progression de 423,4 milliards pour sétablir a 3941,5 milliards a fin décembre 2005. Cette évolution
traduit I’augmentation des crédits de campagne et des crédits ordinaires. La hausse des crédits
ordinaires est principalement liée aux concours octroyés a des entreprises opérant dans les secteurs de
I'agro-industrie, de |’ énergie, des hydrocarbures et des télécommunications notamment.

En rapport avec I’ évolution de ses contreparties, la masse monétaire a connu une progression de 434,1
milliards (+7,3 %) pour s établir a6 413,9 milliards a fin décembre 2005.

Pour 2006, il est attendu une consolidation des avoirs extérieurs nets de 574,5 milliards, une réduction
du crédit intérieur de 287,1 milliards et une progression de la masse monétaire de 4,4 %.

3.2CEMAC

La situation macroéconomique de la Communauté pour I’année 2005 a profité de I’ environnement
international favorable, marqué par la bonne tenue des cours du pétrole brut et des principaux produits
agricoles exportés par la sous-région. Elle s est caractérisée par une croissance économigue soutenue,
bien qu’en recul par rapport a 2004, une situation budgétaire renforcée, une stabilité de la monnaie
commune, des tensions inflationnistes contenues et une amélioration du solde du compte courant.

Les perspectives pour 2006 S annoncent globalement favorables, avec une croissance économique
soutenue, la poussee des tensions inflationnistes, la poursuite de I'assainissement des finances
publiques, I’améioration du solde extérieur courant et une couverture extérieure satisfaisante de la
monnaie.

Production

En 2005, les performances macroéconomiques dans la CEMAC se sont caractérisées par une
croissance modérée, avec une hausse attendue du PIB réel de 3,9 %, contre 6,4 % en 2004, entrainant
ains une croissance du PIB réel par habitant de 1,4 %. Du cote de I’ offre, la croissance économique a
été tirée principalement par le secteur non pétrolier (3,6 points) ; de méme, du c6té de la demande, elle
a été soutenue par la demande intérieure (9,0 points) aors que la demande extérieure I’ a obérée de 5,1
points.

Par pays, le taux de croissance économique se présente comme suit : Cameroun (2,6 %), RCA
(2,8 %), Congo (8,4 %), Gabon (3,0 %), Guinée Equatoriale (8,3 %), Tchad (8,4 %).

La croissance économique se raffermirait en 2006 dans la Communauté, avec un taux de croissance
réelle de 4,4 %. Le développement rapide des activités du secteur tertiaire et |a bonne tenue du secteur
pétrolier seraient al’ origine de ces performances. S agissant de la demande, |e principal moteur de la
croissance demeurerait la demande intérieure nette, en liaison avec la bonne tenue de la consommation
globale et des investissements bruts.

Par pays, le taux de croissance économique se présenterait comme suit : Cameroun (4,2 %), RCA
(3,0 %), Congo (7,9 %), Gabon (2,3 %), Guinée Equatoriale (8,2 %), Tchad (4,0 %).

Prix et inflation

Le taux d'inflation, mesuré par la progression des indices nationaux des prix ala consommation finale
des ménages, progresserait a 2,9 % contre 0,5 % en 2004, en raison de I’ gustement graduel des prix
des hydrocarbures en fonction de I’ évolution des cours du pétrole brut sur les marchés internationaux,
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des interruptions sporadiques du trafic ferroviaire entre Brazzaville et Pointe-Noire au Congo, de la
vigueur de la demande intérieure en Guinée Equatoriale, et des mauvaises récoltes de la campagne
agricole 2004-2005 au Tchad.

Par pays, le taux d'inflation annuel moyen se présente comme suit : Cameroun (2,0 %), RCA (2,9%),
Congo (2,8 %), Gabon (- 0,2 %), Guinée Equatoriale (5,0 %), Tchad (7,9 %).

Pour I’année 2006, les tensions inflationnistes resteraient fortes, avec un taux d environ 3,0 % en
moyenne annuelle, en liaison principalement avec la reprise des tensions inflationnistes au Tchad, au
Cameroun, en Centrafrique et au Congo.

Par pays, le taux d'inflation annuel moyen serait : Cameroun (2,6 %), RCA (3,8 %), Congo (2,6 %),
Gabon (1,8 %), Guinée Equatoriale (5,0 %), Tchad (3,0 %).

Finances publiques et dette publique

Les recettes budgétaires totales, hors dons, ont progresse de 41,7 % en 2005, a 5976,3 milliards,
équivalant a 24,6 % du PIB contre 4 217,4 milliards (21,2 % du PIB) en 2004, sous |’effet
principalement d’ un accroissement sensible des recettes pétrolieres (67,0 %), en liaison avec la hausse
de la production pétroliére (2,7 %) et la hausse des prix du baril du pétrole brut (39,1 %). Cette
évolution est également imputable a une augmentation des recettes non pétroliéres (+ 12,5 %) dans la
plupart des Etats membres. Les recettes non pétrolieres ont atteint 2202,2 milliards en 2005 contre
1957,9 milliards un an plus tot, gréace a I'expansion économique, a |’ éargissement e |’ assiette
fiscale, notamment au Cameroun, et au meilleur recouvrement des impots et taxes par les régies
financiéres dans un bon nombre des Etats membres de la CEMAC.

Par pays, le taux de pression fiscale se présente comme suit : Cameroun (12,5 %), RCA (6,9 %),
Congo (17,7 %), Gabon (22,2 %), Guinée Equatoriale (23,2 %), Tchad (8,5 %).

Les dépenses budgétaires totales quant a elles, ont atteint 4001,8 milliards en 2005, en augmentation
de 11,1 %, soit 16,5 % du PIB en 2005 contre 18,1 % du PIB un an plus tot. Cette baisse des dépenses
publigques en pourcentage du PIB est a mettre en liaison avec la discipline budgétaire imposée dans la
plupart des Etats de la Communauté. Toutefois, les dépenses en capital ont augmenté de 5,2 %, en
liaison avec la mise en oauvre des projets de réhabilitation des infrastructures et de lutte contre la
pauvreté dans la plupart des Etats membres.

L’ excédent du solde primaire s'est inscrit a 2638,8 milliards, représentant 10,9 % du PIB en 2005
contre 7,2 % du PIB un an auparavant (1426,0 milliards). Le solde budgétaire de base, quant alui, est
passé a 9,1 % du PIB en 2005 contre 4,8 % du PIB en 2004.

En conséquence, la gestion des finances publiques a dégagé en 2005 un excédent budgétaire, base
engagements, hors dons, de 1974,5 milliards équivalent a 8,1 % du PIB contre 628,1 milliards
(+ 3,1 % du PIB) en 2004.

La gestion courante des finances publiques de 2005 s est soldée par une réduction des arriérés de
190,5 milliards de FCFA dont 145,7 milliards au titre des arriérésintérieurs.

Pour 2006, la gestion des finances publiques se traduirait par un excédent budgétaire, base
engagements, hors dons, représentant 10,1 % du PIB contre 8,1 % en 2005, traduisant une
augmentation des recettes publiques et une baisse relative des dépenses publiques.

S agissant de la dette publique, I’améioration des finances publiques s est traduite par une baisse du
ratio du service de la dette par rapport aux recettes budgétaires qui est revenu de 28,0 % en 2004 a
19,6 % en 2005. De méme, le ratio du service de la dette sur les exportations de biens et services et
celui de I’encours de la dette sur le PIB se sont améliorés pour se situer respectivement a 9,0 % et
42,2 % en 2005 contre 12,3 % et 54,6 % un an plus tét.
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Commer ceextérieur et balance des paiements

S agissant des échanges avec |’ extérieur, le déficit des transactions courantes (hors dons) des Etats
membres, s est fortement réduit en 2005, revenant de 738,5 milliards en 2004, soit 3,7 % du PIB, a
289,4 milliards en 2005 (1,2 % du PIB). Cette évolution résulte notamment d’ une augmentation de
49,8 % de I’ excédent commercial, qui atoutefois été tempéré par |’ aggravation du déficit des services,
et de celle de la balance des revenus.

En effet, I'excédent de la balance commerciale Sest établi a 7585,5 milliards en 2005 (31,2 % du
PIB), en liaison avec une amélioration des termes de I’ échange de 24,3 % expliquée par la bonne tenue
des prix a I’exportation. De surcroit, la maitrise de I'inflation dans les pays avancés a entrainé une
hausse modérée des prix des importations. Dans ce contexte, les exportations se sont établies a
12 370,9 milliards en 2005, en progression de 38,2 % par rapport aux réalisations de 2004, en relation
notamment avec la hausse des ventes de pétrole brut, de cacao, de café, d’ aluminium, de banane, de
caoutchouc naturel, de diamant, de manganése et de méthanol, consécutive a la progression des
quantités exportées et a la bonne tenue des prix sur les marchés mondiaux. Les importations, quant a
elles, ont enregistré une hausse de 23,1 %, se fixant a 4785,3 milliards, sous I'effet du
renchérissement des produits pétroliers et des acquisitions de biens d’ équipement tant dans le secteur
pétrolier que non pétrolier.

Le déficit de la balance des services s est accru davantage pour se fixer a 3201,2 milliards (13,2 % du
PIB). Pour sa part, I’aggravation du déficit du solde des revenus est expliquée par la hausse des
revenus des investissements priveés. L’ excédent des transferts courants a augmenté de 10,6 %, passant
de 110,4 milliards en 2004 a 122,1 milliards un an plus tard, traduisant la baisse des dons publics en
appui aux budgets d’ investissements notamment au Cameroun et au Tchad.

Quant au compte de capita et d’ opérations financiéres, il est passé de 741,4 milliards en 2004 a4 940,8
milliards en 2005.

En définitive, I’excédent du solde globa de la balance des paiements consolidée a atteint 1024,5
milliards (+4,2 % du PIB) en 2005 contre 67,7 milliards une année auparavant (+0,3 % du PIB).

Pour 2006, le solde du compte courant, hors dons, déficitaire en 2005, deviendrait excédentaire de
34 % du PIB en 2006.

Situation monétaire

A fin décembre 2005, la situation monétaire des Etats membres de la Communauté fait ressortir une
consolidation notable des avoirs extérieurs nets du systéme monétaire, une régression des créances
nettes sur les Etats et une hausse des crédits a I’ économie, et par conséquent un accroissement de la
masse monétaire.

En effet, les avoirs extérieurs nets du systeme monétaire ont enregistré une hausse de 102,6 %, pour
atteindre 3062,0 milliards contre 1511,6 milliards a fin décembre 2004. Cette consolidation des
avoirs extérieurs nets résulte notamment de la hausse des recettes d’ exportation, gréace ala bonne tenue
des cours du pétrole et du bois.

Au niveau du systéme monétaire, la variation des créances nettes sur les Trésors nationaux a fortement
baissé pour s éablir a — 700,9 milliards a fin décembre 2005 contre + 442,3 milliards un an plus tét,
traduisant pour I'essentiel une consolidation @ la trésorerie publique, particulierement en Guinée
Equatoriale, au Cameroun, au Congo et au Gabon.

Quant aux crédits al’ économie, en augmentation de 11,2 %, ils se sont fixés a 1 805,4 milliards au 31

décembre 2005 contre 1 623,7 milliards un an plus tét, en liaison avec le niveau soutenu de I’ activité
économique dans certains pays membres (Cameroun, Congo, Guinée Equatoriae et Tchad).
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Traduisant ces évolutions, en particulier celle des avoirs extérieurs nets, la masse monétaire a
progresse de 17,8 % en 2005 a 3 442,8 milliards contre 2 921,7 milliards a fin décembre 2004.

En définitive, le taux de couverture extérieure de I’émission monétaire s est éabli a 86,6 % contre
73,8 % en 2004.

Les perspectives monétaires indiqueraient un raffermissement des avoirs extérieurs nets au
31 décembre 2006, avec un taux de couverture extérieure de la monnaie de 91,9 % contre 86,6 % en
2005. Les crédits a I'économie progresseraient de 8,9 %. En conséguence, la masse monétaire
S accroitrait de 18,4 %.

3.3UNION DESCOMORES

Situation économique en 2005

L'année 2005 s est inscrite dans un contexte de consolidation des acquis du processus de réconciliation
nationale, marqué notamment par I’ adoption et la mise en cauvre d’ un budget consolidé définissant le
mécanisme de partage des recettes entre I’Union et les iles autonomes. Ce cadre a permis une
stabilisation économique et un redressement de la situation des finances publiques, en dépit des chocs
exogenes observés, notamment les éruptions volcaniques, I’ expansion de I’ épidémie Chikugunya et la
hausse des cours du pétrole.

L’ activité a é&é marquée par le suivi du programme de référence du FMI, I’ adoption du Document de
Stratégie intérimaire pour la Réduction de la Pauvreté (DSRP) et |’ organisation de la conférence des
bailleurs de fonds qui a abouti ala mobilisation de plusieurs partenaires extérieurs avec d’ importantes
contributions annoncées.

En dépit des difficultés de lafiliére vanille, la situation économique S est redressée en 2005. Selon les
derniers chiffres révisés par le Fonds monétaire international en juillet 2006, le PIB nomind aurait
atteint 153 milliards FC en 2005 au lieu de 150 milliards FC, affichant un taux de croissance réel de
4,2%. Ce redressement est essentiellement imputable aux résultats satisfaisants de la production
vivriere et, dans une moindre mesure, a I’amélioration des activités des secteurs du BTP et du
tourisme.

Cette croissance de |’ activité s est déroulée dans un contexte de maitrise de I'inflation, en dépit d’un
4éme trimestre marqué par une nette augmentation des prix des produits pétroliers. Le taux d'inflation
a été contenu a 3,2% en 2005 contre 4,5% en 2004. Cette amélioration a notamment résulté des
allegements fiscaux mis en place au dernier trimestre pour atténuer les effets de la hausse des prix du
pétrole et des résultats satisfaisants de la production vivriére observés durant toute I’ année 2005.

Le compte courant de la balance des paiements s est en revanche dégradé, affichant un déficit de 6,4%
du PIB en 2005 contre 5,2% en 2004, en relation avec la détérioration de la balance commerciale. La
consolidation des transferts privés sans contrepartie a toutefois limité la dégradation du compte
courant.

Sagissant des finances publiques, I'exécution des opérations financieres de I'Etat a été caractérisée par
une amélioration des principaux soldes budgétaires, consécutive a une hausse des recettes budgétaires,
notamment les recettes de services et a une maitrise des dépenses, en dépit d' un accroissement du
service de la dette extérieure. Ainsi, les recettes budgétaires ont progresse de pres de 6% pour
représenter 16% du PIB contre 15% en 2004, pendant que les dons augmentaient de 64%. Les
dépenses totales n’ont augmenté que de 1,8%, représentant 20% du PIB, niveau identique a celui
observé en 2004.

Dans le domaine de lamonnaie, e stock de monnaie s est accru de prés de 9%, en s établissant a 35,4
milliards FC en décembre 2005 contre 34,1 milliards FC en décembre 2004. Cette augmentation est

expliquée par I’'amélioration des avoirs extérieurs nets (+1%) et la consolidation du crédit
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intérieur (+9%), notamment des créances a I’ Etat. En revanche, le taux de couverture de la masse
monétaire par les avoirs extérieurs nets sest contracté, revenant de 109% en 2004 a 105% en 2005.

Situation économique en 2006

L’année 2006 constitue une étape importante du processus de réconciliation nationale, avec
I’ organisation et e déroulement de I’ éection pour la Présidence de I’ Union, en mai 2006.

Au mois de février, I’évaluation du programme de référence réadisee par le FMI a relevé une
amélioration des finances publiques pour I'année 2005, tout en marquant certaines insuffisances,
notamment structurelles, quant aux objectifs fixés pour engager un programme FRPC. 1l a &é convenu
avec le FMI de poursuivre le programme de référence jusgu’au mois de juin 2006, en vue d’'une
évaluation du premier semestre. Cette évaluation, réaisée en juillet 2006, tout en marquant une
insuffisance a la réalisation des objectifs quantitatifs et structurels du programme, a relevé une nette
detérioration de la situation des finances publiques, les recettes budgétaires ayant baisse de 13% par
rapport ala méme période en 2005.

Les données provisoires du premier semestre 2006 affichent également un ralentissement de I’ activité,
une déérioration des finances publiques et une aggravation du déficit des comptes extérieurs, en
relation avec la tendance haussiére des cours du pétrole et a la détérioration des prix de lavanille. Le
déficit commercial sest a nouveau creusé suite a une baisse des exportations accompagnée d’ une
accélération des importations, notamment du ciment.

Les prévisions d’ un taux de croissance annuel du PIB de 3,3% a été revue ala baisse pour étre fixé a
1,2% par le Fonds monétaire international. L’indice des prix a la consommation a reculé de 7,3%
pendant le semestre, en adéquation avec le repli de 6,3% de la masse monétaire, laissant prévoir un
taux dinflation annuel inférieur a 3,2% observé en 2005.

Le compte courant de la balance des paiements bénéficierait de la consolidation des transferts privés
sans contrepartie et I’amélioration des transferts publics. Les achats de hillets en devise ont augmenté
de 27% par rapport au ler semestre 2005.

Sagissant des finances publiques, Les recettes budgétaires ont enregistré une baisse de prés de 13%
par rapport aux recettes collectées a la méme période |’ année précédente, pendant que les dépenses
courantes augmentaient de 25%, projetant une détérioration des principaux soldes budgétaires, cing
mois d arriéré de salaire ayant été accumulés.

Dans le domaine de lamonnaie, le stock de monnaie s est contracté de plus de 6%, s éablissant a 33,2
milliards FC en juin 2006 contre 35,4 milliards FC en Décembre 2005. Cette évolution a résulté de la
baisse de plus de 8% des avoirs extérieurs nets, alors que le Crédit Intérieur augmentait de 6%. Le taux

de couverture de la masse monétaire par les avoirs extérieurs nets sest contracté, revenant de 106% en

Décembre 2005 a 103% en Juin 2006.
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4. ETAT DE LA CONVERGENCE EN 2005

Solde
budgétaire de
base rapporté

au PIB

Taux d'inflation
annuel moyen
(en %)

Encours de la
dette intérieure
€t extérieure
rapporté au PIB

Accumulation des arriérés
(milliards de FCFA)

nominal
(en %)

nominal (en %) | Extérieurs Intérieurs

UEMOA

Bénin

Burkina Faso

Cote d'Ivoire

Guinée Bissau

Mali

Niger

Snégd

Togo
CEMAC

Cameroun

Centrafrique

Congo

Gabon

Guinée Equatoriale

Tchad

Comores

En grisé, critére rempli.
* hors dette intérieure non disponible ;
** enmilliards FC

41 UEMOA

L’ état de la convergence se présente comme suit :
Critéresde premier rang

Le ratio du solde budgétaire de base rapporté au PIB nominal a été de -1,4 % contre -1,3 % en
2004. Hors dépenses financées sur ressources PPTE, ce ratio est passé de -0,6 % en 2004 a-0,7 % en
2005. Le non respect du critére sexplique par la faiblesse des recettes et la hausse des dépenses
courantes, en particulier les dépenses de transfert et subvention, en liaison avec les dépenses effectuées
pour soutenir des filieres de production en difficulté ou pour atténuer les effets de la hausse des prix
des produits pétroliers.

Trois Etats membres, a savoir, le Bénin, le Mdli et le Sénégal ont respecté ce critére avec des soldes
respectifs de 0,0 %, 0,6 % et 1,6 %. Pour les autres Etats, le ratio est compris entre -1,4 % pour la Cote
d'lvoire et -7,6 % pour la Guinée-Bissau.

En 2006, la Cote d'Ivoire et le Mali le respecteraient. Par contre, pour la premiére fois depuis |’ entrée
en vigueur du Pacte, ce critére ne serait pas respecté par le Sénégal.
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Le taux d’inflation annuel moyen a été de 4,3 % en 2005 contre 0,6 % en 2004 pour une norme
communautaire de 3 % maximum. Cette évolution est liée a la hausse du prix du pétrole et a
I” augmentation des prix des produits alimentaires et des services de transport. La hausse des prix des
produits alimentaires s explique par les difficultés d’ approvisionnement des marchés en produits
céréaliers apres la forte contraction, dans la plupart des Etats membres sahédliens, de la production
cérédiere de la campagne agricole 2004/2005.

Seul le Sénégal a respecté ce critére en 2005. En 2006, s la tendance observée au cours des quatre
premiers mois de I’ année se maintenait, tous les Etats membres, a |’ exception du Bénin, respecteraient
cecritéere.

Le ratio de I’encours de la dette publique intérieure et extérieure rapporté au PIB a été de
67,2 % contre 70,8 % en 2004. Cinq Etats membres, a savoir, le Bénin, le Burkina Faso, le Mdli, le
Niger et le Sénégal ont respecté ce critére. Une amélioration sensible de ce ratio est attendue en 2006
avec le bénéfice de I'Initiative d alegement de la dette multilatérale. Toutefois, la Situation demeure
préoccupante pour la Cote d'lvoire, la Guinée-Bissau et le Togo qui ne bénéficient pas encore des
différentes initiatives d' allegement de la dette multilatérale.

Lesarriérésde paiement :

- non accumulation d’arriérés de paiement intérieurs sur la gestion de la période courante : ce
critére n'a pas été respecte par quatre Etats membres, la Cote d’Ivoire, la Guinée-Bissau, le Niger
et le Togo qui ont accumulé des arriérés de 17,5 milliards, 5,1 milliards, 2,2 milliards et 22,0
milliards, respectivement.

- non accumulation d’arriérés de paiement extérieurs sur la gestion de la période courante : ce
critére n'a pas €été respecté par trois Etats membres, la Céte d'lvoire, la Guinée-Bissau et le Togo
qui ont accumulé des arriérés de 440,8 milliards, 14,9 milliards et 29,6 milliards, respectivement.

Critéresde second rang

Leratio dela masse salariale sur lesrecettesfiscales a é&é de 37,9 % contre 37,4 % en 2004. Quatre
Etats membres, le Mdli, le Niger, le Sénégal et le Togo ont respecté ce critére. Pour la Guinée-Bissau,
ce ratio a é&é de 109,3 %. Pour les autres Etats, le ratio est compris entre 39,0 % et 45,2 %.

La hausse du ratio s explique par |a progression de la masse sdaride liée a la revalorisation du point
indiciaire et au recrutement d'agents de la Fonction publique, et par la faiblesse des recettes fiscales.

Le ratio des investissements publics financés sur ressources internes rapportés aux recettes
fiscalesa été de 22,3 % contre 22,0 % en 2004. Quatre Etats membres ont respecté ce critere. |l s agit
du Burkina Faso, du Mali, du Niger et du Sénégal. Ce ratio est demeuré faible dans les Etats membres
confrontés a une crise socio politique.

Leratio du déficit extérieur courant horsdons par rapport au PIB nominal serait de 6,9 % contre
5,7 % en 2004. Seule la Cote d'Ivoire respecterait ce critére avec un excédent représentant 0,1 % du

PIB. Les autres Etats membres enregistreraient des déficits compris entre 7,2 % pour le Bénin et

15,7 % pour la Guinée Bissau. Cette situation s explique par la faible diversification des économies, la
baisse des cours des matieres premiéres, la forte importation de produits alimentaires et la hausse des
cours des produits pétroliers.

L e taux de pression fiscale a été de 14,7 % contre 14,8 % en 2004. Seul le Sénégal a respecté ce
critére avec un taux de 18,7 %. Pour les autres Etats, ce ratio est compris entre 10,6 % pour le Niger et
15,4 % pour le Mali. Cette situation sexplique essentiellement par une évasion fiscale, en relation avec
lafraude et la corruption et I'importance du secteur informel.
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4.2CEMAC

Préambule: hormis le taux d'inflation qui s apprécie annuellement, I’ examen des autres critéres de
convergence s'inscrit en principe dans un horizon triennal basé sur un programme de convergence.
Cependant, le retard observé depuis plus de deux ans par les Etats dans I élaboration du programme
triennal — le Gabon et le Cameroun sont les deux seuls Etats a avoir fourni leurs programme — rend
difficile |’ exercice de surveillance dans un cadre prospectif. | en est de méme de |’ absence de données
historiques et prévisionnelles fiables sur le montant des arriérés de la gestion courante et |e stock de
la dette intérieure.

Criteresde base

Ratio solde budgétaire de base sur le PIB nominal supérieur ou égal a 0 : cinq Etats membres, a
savoir le Cameroun, le Congo, le Gabon, la Guinée Equatoriale et le Tchad ont respecté ce critere avec
des excédents de 5,0 %, 17,5 %, 12,2 %, 21,3 % et 0,2 %, respectivement. Pour le Centrafrique, le
déficit représente 4,6 % du PIB en 2005.

Par allleurs, sagissant du ratio solde budgétaire de base structurel sur le PIB nomind, il classe les
pays dans le méme ordre que le critére ci-dessus, ala seule différence que les ratios sont relativement
moins importants. Le Cameroun, le Congo, le Gabon, et la Guinée Equatoriale atteignent des ratios
respectifs de 4,0 %, 2,1%, 6,0 %, 2,9 % et 0,2 %. Le Tchad n’'étant qu’'a sa deuxiéme année de
production et le Centrafrique n’ayant pas de recettes pétrolieres, ils obtiennent les mémes résultats
gu’ avec le critére ci-dessus.

Le taux d’inflation annue moyen de 3 % maximum par an : quatre Etats membres, a savoir le
Cameroun, le Centrafrique, le Congo, et le Gabon ont respecté ce critére. En revanche, la Guinée
Equatoriae et le Tchad ne I’ ont pas respecté, en rapport, pour ce qui et du Tchad, avec la mauvaise
campagne agricole 2004/2005.

Leratio de I’encours de la dette intérieure et extérieure rapporté au PIB nominal inférieur ou
égal a 70 % : seuls le Centrafrique et le Congo n’ont pas respecté ce critére avec un encours de la

dette extérieure représentant respectivement 84,4 % et 118,8 % du PIB.

Les arriérés de paiement : la Centrafrique, le Congo et le Tchad ont accumulé des arriérés de
paiement extérieurs de 16,9 milliards, 3,6 milliards et 2,9 milliards respectivement. Quant a la
situation des arriérés intérieurs des Etats, aucune évaluation n’a été faite a nos jours.

Indicateurs

Le solde budgétaire primaire, qui doit ére positif pour couvrir les charges de la dette, a représenté
10,9 % du PIB afin décembre 2005.

Quant au taux de couverture extérieure de la monnaie afin décembre 2005, il s est établi & 86,6 %
pour I'ensemble de la Zone, bien aurdela de la norme communautaire de 20,0 %. Cet indicateur, suivi
par la banque centrale, se situe ains en moyenne autour de 75,1 % au cours des trois derniéres années.

Concernant le taux de pression fiscale non pétroliére, qui traduit I'effort de recouvrement des
recettes de I Etat pour faire face a ses charges, le niveau communautaire de 13,8 % du PIB et faible
au regard des normes fixées au niveau de la sous-région (15%). Cette faiblesse résulte des
performances de la RCA (6,9 %), du Tchad (8,5 %) et du Cameroun (12,5 %), imputables notamment
aux difficultés de recouvrement et d’ élargissement de |’ assiette fiscale pour la plupart de ces pays.

Sagissant de I'indicateur relatif ala variation comparée de la masse salariale et des recettes
budgétaires totales, la Communauté a enregistré une évolution moins rapide des salaires par rapport
aux recettes totales, en liaison avec la forte amédlioration des recettes publiques liée notamment a la
bonne tenue du secteur pétrolier.
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Pour le compte courant, le déficit communautaire s est fortement réduit, revenant de 3,6 % en 2004 a
1,2 % du PIB une année plus tard, en rapport avec |’ excédent qu’ ont réalisé le Congo (+13,7 % du
PIB) et le Gabon (+15,2 % du PIB). Les déficits dans les autres pays de la CEMAC ont atteint : 4,2 %
du PIB au Cameroun, 8,2 % du PIB en République Centrafricaine, 12,8 % du PIB en Guinée

Equatoriae et 13,2 % du PIB au Tchad.

Enfin, en ce qui concerne I'indicateur de couverture des dépenses courantes hors intéréts de la
dette par lesrecettes fiscalesnon pétrolieres, seul le Cameroun |I'a observé, avec un ratio de 1,2 %.
Pour les autres pays, cet indicateur est le suivant : RCA (0,7 %), Congo (0,5 %), Gabon (0,8 %),
Guinée Equatoriae (0,4 %) et Tchad (0,7 %).

4.3 COMORES

Les Comores se sont engages a poursuivre les efforts de convergence et a partager les objectifs fixés
dans les zones CEMAC et UEMOA. Les critéres de convergence ont été inscrits dans la Loi des
finances pour I’ exercice 2006. Le programme quadrienna affiche des objectifs tendant a satisfaire les
principaux indicateurs en fin de parcours. Les résultats obtenus au ler semestre fait apparaitre une
fragilité des finances publiques, réduisant la capacité des Comores a s'inscrire durablement dans un
sentier de convergence macroéconomique.

A fin 2005, les meilleurs résultats observés dans le domaine des finances publiques ont permis
d améliorer les critéres de conver gence :

- lesolde budgétaire de base rapporté au PIB s est amélioré, affichant un déficit de 0,3% en
2005 contre un déficit de 1,4% en 2004 et 1,1% en 2003. En 2006, le déficit est projeté a 0,7%
du PIB.

- letaux dinflation a été contenu a 3,2% contre 4,5% en 2004 et 3,7% en 2003 (norme <=
3%). La mise en place d'un indice harmonisé des prix a la consommation, requiert une
assistance technique et financiére.

- I'encoursde la dette publique représente 85% du PIB contre 97% en 2004 (norme<=70%) ;

- Lanorme de non accumulation des arriérés de paiement de la dette n’'a pas été respectée.
Les chiffres disponibles pour 2005 laisseraient apparaitre une accumulation d arriérés
extérieurs de 1,1 milliard FC. En 2006, €lle serait de 1,8 milliard FC.

Quant aux autres indicateurs, ils ont évolué comme suit :

- Letaux de couverture extérieure de la monnaie afin décembre 2005 s est établi a 105%
contre 109% en décembre 2004.

- La masse sdlariale, a représenté 72% des recettes fiscales, imputable a la nouvelle
configuration ingtitutionnelle, augmentant le nombre d' administrations publiques.

- Le solde extérieur courant s est détérioré, dfichant un déficit de 6,4% du RB en 2005

contre 5,2% en 2004, en relation avec la baisse des prix de la vanille accompagnée d'une
hausse des prix des produits pétroliers.
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5.RECOMMANDATIONS

5.1UEMOA

L’analyse de la situation économique et financiere des Etats membres de I’Union fait ressortir une
situation macroéconomique toujours difficile et, en conséguence, un raentissement du rythme de
convergence, notamment en matiére d'inflation, en rapport avec les crises socio politiques dans
certains Etats membres, |a hausse des cours des produits pétroliers, la baisse des cours des matiéres
premiéres exportées par I'Union et I'absence d’'impulsion politique au dispositif de surveillance
multilatérale.

En 2005, un seul Etat, le Sénégal, a respecté les quatre criteres de premier rang aors qu’ en 2002 deux

Etats, le Sénéga et le Bénin respectaient ces criteres. Les conditions d acces a la phase de stabilité
telles que définies dans le Pacte ne sont donc pas réunies.

Recommandations générales

Afin de renforcer |a stabilité macroéconomique et respecter les critéres de convergence avant le nouvel
horizon de convergence fixé au 31 décembre 2008, les Etats devraient :

rechercher des solutions durables aux crises socio politiques dans les Etats membres ;

- renforcer |” assainissement des finances publiques, mettre en oauvre des mesures d’ atténuation
de la vulnérabilité des économies nationales face a la montée des prix des produits
pétroliers et poursuivre les efforts en vue d' assurer un meilleur climat de I’ investissement dans
les Etats membres. Ces mesures ont fait I’ objet d’ une recommandation portant orientations de
politique économique pour I’ année 2007, adoptée par le Conseil des Ministres de I’ Union lors
de sa session tenue a Dakar le 29 juin 2006 ;

- poursuivre la mise en cauvre des politiques sectorielles et des réformes structurelles en vue
d accroitre la compétitivité de I’ économie et éviter que les déficits enregistrés au niveau de ces
filiéres ne pésent sur la situation dga précaire des finances publiques ;

- poursuivre les efforts pour obtenir et /ou maintenir des relations harmonieuses avec les
institutions financiéres internationales ;

- poursuivre les efforts pour bénéficier des initiatives d’ alégement de la dette multilatérae ;

- développer des mécanismes de réponse a la hausse du prix du pétrole importé, notamment en
privilégiant le relévement régulier des prix locaux des produits pétroliers, en améiorant
I" efficacité de la politique fiscale, ou en ayant recours a la facilité contre les chocs exogénes
(External Shock Facility - ESF) mise en place par e FMI.

Recommandations par Etat

En ce qui concerne les Etats pris individuellement, les recommandations de politiques économiques du
Comité sont les suivantes :

Bénin :

En 2005, les performances en matiére de convergence se sont améliorées, le Bénin étant parvenu a
respecter le critere relatif au solde budgétaire de base, en dépit de la conjoncture économique
internationale défavorable caractérisée notamment par les mesures de protection prises par le Nigéria
et les difficultés de lafiliere coton.

Pour accélérer la croissance et améiorer le profil des indicateurs de convergence, les autorités
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devraient prendre les dispositions ci-apres :
- renforcer |’ effort fiscal en matiére de recouvrement ;
- poursuivre la maitrise des dépenses courantes;

- accéérer et parachever les réformes structurelles, notamment la privatisation de la SONAPRA
et dela SBEE;

- réablir la compétitivité du Port Autonome de Cotonoul.

Burkina-Faso :

La sSituation économique et financiere a été dans I'ensemble satisfaisante en 2005. Toutefois, en

matiére de convergence, peu de progres ont été réalisés. Aing, trois critéres dont deux de premier rang
ont été respectés. Les critéres de premier rang respectés sont ceux relatifs au taux d’ endettement et ala
non accumulation d’ arriérés de paiement. Au titre des critéres de second rang, seul le critére relatif aux
investi ssements financés sur ressources internes a été respecté.

Pour permettre au Burkina Faso d'améliorer ses performances en matiere de convergence

macroéconomique et de respecter le nouvel horizon de convergence, les Autorités sont-elles invitées a
poursuivre :

- lesefforts d amélioration du recouvrement des recettes fiscaes ;

- lamaditrise des dépenses courantes ;

- lamise en cauvre des politiques sectorielles et des réformes structurelles.
Céted'lvaire :
L’ état de convergence révéle que la Cote d’ Ivoire a respecté un critére en 2005. 1l s agit du critére de
second rang relatif au solde extérieur hors dons. En 2006, trois critéres seraient respectés, a savoir, le

solde budgétaire de base, le taux d'inflation annuel moyen et le solde extérieur courant hors dons.

Pour améliorer les performances macroéconomiques et accélérer la convergence de I'économie
ivoirienne, les Autorités devraient prendre des dispositions pour :

- parachever le processus de normalisation de la situation socio politique ;

- assainir le cadre macroéconomique par la poursuite de la mise en oaivre des reformes
structurelles;

- poursuivre |I'améioration du recouvrement de la TVA gréce alafacture normalisée ;

- assurer laréalisation des conditions préalables al’ Assistance d’ Urgence Post-Conflit.
GuinéeBissau :
En dépit des progrés réalisés, les résultats en matiere de convergence restent insuffisants. En
particulier, le critere clé n'a pas été respecté méme s son évolution dénote une tendance a
I’amélioration.
En vue de favoriser |" accélération du rythme de convergence, la Guinée-Bissau devrait :

- conclure un nouveau programme économique et financier triennal ;
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- maintenir I" effort d’ assainissement des finances publiques ;

- accélérer lamise en cauvre des réformes structurelles ;

- assurer un suivi rigoureux de I’ exécution budgétaire ;

- poursuivre le processus de normalisation de la Situation politique.
Mali :

Le Mali arespecté afin 2005 cing critéres dont trois critéres de premier rang. Au titre des critéres de
premier rang, seul le taux d'inflation n’a pas été respecté. Les critéres de second rang respectés portent
sur la masse sdariale et les investissements financés sur ressources internes. Pour consolider ces
résultats, il conviendrait :

- d'améiorer le recouvrement des recettes budgétaires ;

- dassurer un suivi du remboursement des exonérations fiscales et des crédits TVA

- depoursuivre les réformes structurelles et les politiques sectorielles.
Niger :
L’activité économique a enregistré une forte croissance en 2005 gréce essentiellement aux
performances du secteur primaire. Cependant, la mauvaise saison agricole 2004-2005 a entrainé une
crise alimentaire qui a contrarié en partie les mesures contenues dans la loi de finances pour conforter
les recettes budgétaires.
Pour renforcer les résultats obtenus en matiére de convergence, il conviendrait:

- damdiorer lesrecettesfiscales;

- de poursuivre la maitrise des dépenses courantes ;

- depoursuivre et d’ accélérer la politique de petites irrigations agricoles ;

- develller alareconstitution du stock de sécurité aimentaire.
Sénégal :
En 2005, le Sénégal a respecté I'ensemble des critéres de convergence, excepté le critere relatif au
déficit extérieur courant. Toutefois en 2006, le critére relatif au solde budgétaire de base ne serait pas
respecté, pour la premiére fois depuis I’ entrée en vigueur du Pacte de convergence.

Afin de maintenir et de conforter les résultats obtenus, les Autorités du Sénégal sont invitées a :

- poursuivre les efforts de mobilisation des recettes et la meilleure maitrise des dépenses
courantes ;

- mettre effectivement en cauvre les actions identifiées dans le cadre de la Stratégie de
Croissance Accélérée (SCA) ;

- accédéer le redressement des ICS, I'augmentation de la capacité de production de la
SENELEC et laréforme de lafiliére arachidiere.

Togo:



En ce qui concerne les indicateurs de convergence, le Togo a respecté un seul critére en 2005, en
I’occurrence, celui relatif a la masse saariale. Pour |"année 2006, les prévisions indiquent que deux
critéres de convergence seraient respectés, en particulier, le taux d'inflation annuel moyen et le ratio
masse sal ariale rapportée aux recettes fiscales.

Pour renforcer les résultats en matiere de convergence, les Autorités devraient :

poursuivre les efforts de renforcement de la bonne gouvernance ;
- renforcer les actions de recouvrement des recettes fiscales ;
- apurer lesimpayés dus aux producteurs de coton ;

- poursuivre les activités de réformes structurelles et de privatisation des entreprises publiques
danslesfiliéres clés de I’ économie.

5.2CEMAC

L'environnement internationa a eu des retombées positives sur |'activité économique de la
Communauté, avec un taux de croissance projeté a 3,9 % en 2005, en retrait par rapport a son niveau
de 2004 qui était de 6,5%, entrainant une variation du PIB réel par habitant de 4,0 %, pour un taux de
croissance démographique de 2,5% par an.

Cette croissance, pour appréciable qu'elle soit, est insuffisante pour la réalisation des objectifs du
millénaire pour le développement en générd et la réduction de la pauvreté en particulier. A cet effet,
les recommandations des grandes orientations de politiques économiques adoptées pour |’ année 2006
constituent les actions de base.

Recommandations générales

Il Sagit, comme par le passé, de mettre |'accent sur les principaux axes stratégiques que sont la
recherche d'une croissance économique saine € durable, I'améioration des conditions de vie des
populations, I’amélioration de la compétitivité et I’ approfondissement de I’ intégration sous-régionae.
Il Sagit par ailleurs de rappeler la nécessité de définir et de mettre e cauvre des programmes
triennaux de convergence.

Concernant la croissance économique saine et soutenue, elle doit s appuyer notamment sur la

diversification de la base productive, I’ assainissement des finances publiques, lareprise en main
du secteur agricole, la bonne gouvernance.

Parlant de la diversification de la base productive, élle doit Sopéer a travers la promotion des
investissements privés, I'accélération du programme de restructuration des entreprises publiques et
I"instauration d'un climat sociopolitique favorable au développement et la mise en place des
ingtitutions bancaires spécialisées pour le financement des crédits a moyen et long terme.

S agissant des finances publiques, les Etats sont appelés d’ une part, a améliorer les recettes publiques
notamment par I’ dargissement de |’ assiette fiscale, I'améioration du recouvrement et la mise en

cauvre effective des mécanismes de stabilisation des recettes budgétaires et d’ autre part, a rationaliser
les procédures et les circuits des dépenses gréce notamment a un controle renforcé de la gestion des
marchés publics.

Pour ce qui est de la reprise en main du secteur agricole, les Autorités sont invitées a assurer une
relance de I’ agriculture vivriére et d exportation ains que la promotion de I’ agro-industrie. D’ autres
actions porteraient sur le développement des activités sylvicoles et pastorales.
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En matiére de bonne gouvernance, il s agit notamment de favoriser la transparence dans la gestion
des affaires, de promouvoir I’ état de droit et I’ obligation de rendre compte, et de lutter contre toutes
les formes de tracasseries administratives.

Quant aux conditions de vie des populations, les Etats doivent mettre en cauvre des politiques de
redistribution des fruits de la croissance axées specifiquement sur le développement urbain intégre, le
soutien al’emploi et la mise en place de systémes de protection sociale.

En ce qui concerne la compétitivité, les Etats membres de la Communauté sont appelés ainvestir dans
le capital humain et les infrastructures de base de soutien a la croissance de maniére a améliorer la
qualité de leurs produits tout en réduisant les colts de production.

Enfin I’approfondissement de I'intégration régionale, qui au regard de I'évolution du monde,
apparait comme la stratégie efficace pour le développement économique et socia et la meilleure voie
de I’insertion de nos pays dans |’ économie mondiale.

Le maintien et le renforcement de lacoopération avec les partenaires au développement demeurent
une nécessité.

Recommandations par Etat

En ce qui concerne les Etats pris individuellement, les recommandations de politiques économiques du
Comité sont les suivantes :

Cameroun:

L’ atteinte du point d’ achévement de I’ initiative PPTE constitue une avancée mais surtout un défi pour
les autorités qui doivent consolider la performance en matiére des finances publiques et des réformes
structurelles.

Pour les finances publiques, les autorités doivent prendre des dispositions nécessaires pour :

- améliorer le recouvrement des recettes non pétrolieres ;

- contenir les dépenses courantes et poursuivre le paiement des arriérés intérieurs pour
améliorer le climat des affaires;

- accélérer les dépenses en capita par une meilleure programmation des investissements ;
- renforcer la transparence dans les opérations de I’ Etat y compris dans |e secteur pétrolier.
En matiére de réformes structurelles, il s agit notamment :

- daccdérer la restructuration ou la privatisation des entreprises publiques afin de limiter leur
poids sur les finances publiques ;

- de renforcer la transparence dans les dépenses publiques notamment par la limitation des
dépenses non ordonnanceées, I’ élaboration et I’ exécution d’un plan d’ action sur la transparence
des industries extractives (EITI) et la mise en cauvre opérationnelle de la chambre des
comptes.

Républigue centrafricaine :

Les principaux défis auxquels le pays doit faire face comprennent : la consolidation de la paix et de la
Séeurité, la réalisation d’ une croissance forte et le rehaussement des conditions sociales. A cet effet, les
autorités sont invitées a:
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- amédliorer la gestion des ressources publiques notamment par :
o |’adoption des actions décisives pour limiter les dépenses et accroitre les recettes ;

o0 lecontréle de lamasse sdaride atravers particuliérement | assainissement du fichier
du personnel ;

0 lamodernisation des procédures de suivi et d’ exécution des dépenses ;
o I'améioration des performances des administrations fiscale et douaniére ;

o l'adoption d'un plan pour le paiement des ariéés e éviter de nouvelles
accumulations.

- renforcer |le secteur de lamicro finance en vue d élargir I’ acces aux services financiers;

- amédliorer lagouvernance, en particulier en luttant contre la corruption ;

- actualiser le programme de réformes structurelles et la stratégie de utte contre la pauvreté.
Congo :

Aprés | atteinte du point de décision de I'initiative PPTE en mars 2006, |es autorités doivent prendre
des dispositions pour une meilleure exécution de leur programme économique. A cet égard, il faut :

- findiser le document de stratégie de Iutte contre la pauvreté ;
- poursuivre I’'amélioration de la gestion des finances publiques ;

- progresser dans les réformes structurelles y compris I’ extension de la transparence dans le
secteur pétrolier ;

- améiorer le climat des investissements.
Gabon :

Des discussions sont en cours avec les services du FMI pour |'accés a un programme pluriannuel du
Fonds. A cet effet, les autorités sont invitées a:

- poursuivre la bonne gegtion des finances publiques, notamment par un contréle de la masse
sdaiae ;

- progresser dans les réformes structurelles indispensables a une croissance tirée par le secteur
privé et une diversification accélérée de I’ économie.

- amédiorer I’environnement des affaires et la bonne gouvernance, ce qui passe notamment par
une mise en oauvre plus compléte de I'EITI.

Guinée Equatoriale:

La performance de I’économie et I'éévation des prix qui en découle appellent les autorités a
poursuivre la réduction des tensions inflationnistes par une modération des dépenses courantes. En
outre, elles devraient soutenir la diversification et utiliser les ressources pétroliéres pour financer les
secteurs susceptibles de faire progresser le pays vers laréaisation des ODM en général et la réduction
de la pauvreté en particulier.
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Tchad :

Le gouvernement devra s atteler a réviser son cadrage macroéconomique a moyen terme basé sur la
Stratégie Nationale de Réduction de la Pauvreté (SNRP). |l S agit de mettre |” accent sur :

|a consolidation de la Situation fiscae ;

I’ accél ération des réformes afférant au secteur cotonnier ;
- lerenforcement de I’ environnement |égidatif et ingtitutionnel ;
- laprivatisation de plusieurs entreprises publiques ;
- lerenforcement du secteur financier et de lamicro finance ;
- I'améioration de la gouvernance et des institutions.
Les politiques de redressement pour 2006 devront particulierement orienter sur I’ exécution du budget

et le renforcement de la gestion des finances publiques, et sur les réformes structurelles et la
gouvernance.
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6.1 Evolution des criteres de conver gence

UEMOA

CRITERESDE CONVERGENCE

ETAT DE REALISATION DESCRITERESEN 2005° PAR ETAT ET RAPPEL DES
PERFORMANCESEN 2003 ET 2004

Nombre de pays ayant
respecté le critére

3
o8
8%
S &
z

o
S
§
o

2
@
(o

(norme >=17%)

2 Z S P
Dans les zones ombragées | es normes des critéres sont respectées.
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- . I Guinée
Bénin | BurkinaFeso| Cotedlvoire| . Mali Niger Sénégal Togo 2005 | 2004 | 2003
1 Solde budgétaire de base sur PIB 0,0 -2,5 -1,4 -7,6 0,6 -15 1,6 -2,5
nomina (norme >=0)
2 Taux dinflation annuel moyen (norme 54 6,4 3,9 3,4 6,4 7,8 1,7 6,8
<=3%)
3 Encours de la dette publique totale
rapporté.au PIB nominal (norme 40,1 41,3 87,1 358,6 61,3 67,3 45,9 97,6
<=70%)
4 Nc_)n-accumulation dariérésde
paiement (en milliards) 0 0 458,3 20,0 0 2,2 0 51,6
41 Arriérés de pailement intérieurs 0 0 175 51 0 2.2 0 220
42 Arriérés de paiement extérieurs 0 0 440.8 14.9 0 0 0 296
5 Masse salariale sur recettes fiscales 39,0 40,0 45,2 109,3 30,9 34,7 30,0 30,4
(norme <= 35%)
Invest. financés sur ressources
6 intérieures sur recettes fiscales (norme 19,8 44,0 10,7 5,7 22,0 38,3 314 8,4
>=20%)
7 Solde extérieur courant hors dons sur
PIB nominal (norme >= -5%) -7,2 -14,7 0,1 -15,7 9,1 -10,9 -9,7 -15,3
8 Taux de pression fiscale 14,5 11,3 14,4 11,2 154 10,6 18,7 14,6




CEMAC

RESULTATSDE LA SURVEILLANCE MULTILATERALE DANSLA CEMAC

Nombre de pays respectant le

AU 31 DECEMBRE 2005 critére
CRITERES DE CONVERGENCE
Cameroun Centrafrique Congo Gabon Gui né?e Tchad CEMAC 2004
Equatoride
Solde budgétaire de base sur PIB
(norme >=0) 5,0 -4,6 17,5 12,2 21,3 0,2 9,1
Taux d'inflation annuel moyen
(norme <3%) 2,0 29 2,8 -0,2 50 79 29
Encours de |a dette publique totale
rapporté au PIB nominal 38,9 84,4 1188 38,7 39 21,7 4377 4 4 4
(norme <=70%)
Accumulation d’ arriérés
de gestion courante 0,0 nd nd 0,0 0,0 nd nd
(norme = 0) 2
- intérieurs 0,0 nd nd 0,0 0,0 nd nd 3 1
- extérieurs 0,0 16,9 3,6 0,0 0,0 29 234
g2 2005 4 1 2 4 3 2 3
= o
g8
j3 ‘% 2004 3 1 2 3 3 3 3
&8
z¢ 2003
4 0 2 3 3 2 2

® Dans | es zones ombragées | es normes des critéres sont respectées.



COMORES

RESULTATSDE LA SURVEILLANCE MULTILATERALE DANSLES

Nombre d'années ou | e critére

COMORES est respecté
CRITERES DE CONVERGENCE AU 31 DECEMBRE 2005
2000 2001 2002 2003 2004 2005
1 Solde budgétaire de_base sur PIB 23 37 2,6 29 23 -0,3 0
(norme >=0)
2 Taux d'inflation annuel moyen 46 59 33 37 45 32 0

(norme <3%)

Encours de la dette publique totale

3 rapporté au PIB nominal 113,93 N/A N/A 97,9 97,5 85,0 0
(norme <=70%)

Accumulation d’ arriérés de gestion
courante (millions de FC) 0
4 - intérieurs 4897 2980 1724 3044 2597 1100
- extérieurs
(définition : arriérés>120 jours)

Masse sdlariale sur recettesfiscaes

(norme <= 35%) 61,3 56,4 48,9 58,6 65,1 72,0 0

Invest. financés sur ressources
6 intérieures sur recettesfiscales 13 4,2 2,2 14,2 13,1 nd 0
(norme >=20%)

Solde extérieur courant hors dons sur

7 PIB nominal (norme >= -5%) 06 8.2 1 5.1 -5.2 -64 3
Taux de pression fiscae (norme

8 >=17%) 9 91 10,8 14,2 13,3 nd 0

Nombre de criteres respectés dans |'année

* Dans | es zones ombragées |es normes des critéres sont respectées.



6.2 Résultats et analyse des indicateur s complémentair es de conver gence

Les travaux menés par les deux Unions sur les indicateurs complémentaires avaient permis, en avril
2006, de présenter I'analyse des résultats de I'inflation sous-jacente, du solde budgétaire lissant ks
recettes pétrolieres en CEMAC et de la couverture des dépenses courantes par |es recettes fiscales non
pétroliéres, également en CEMAC. Ces résultats sont rappelésici. Les travaux conduits depuis lors par
I"UEMOA permettent de compléter cette analyse avec I'indicateur du solde budgétaire corrigé des
ressources PPTE et des dons budgétaires.

Sur I'indicateur complémentaire d’inflation sous-jacente

L e tableau ci-aprés présente la situation de I’ inflation sous-jacente dans les pays de la Zone franc, telle
qu’ elle découle des éries Statistiques compilées par AFRISTAT afin juillet 2006.

En 2005, les économies de la Zone ont subi de fortes pressions inflationnistes. Au vu du seul critéere
officiel, aucun pays de I"'UEMOA al’ exception du Sénegal n’a respecté le critere de I’ inflation et, en
Zone CEMAC, seuls trois pays sur cing y sont parvenus®. Les taux d inflation au Congo et au Tchad
se sont situés respectivement a 3,1% et 7,9%. Aux Comores, le taux globa s est situé aw-dela de 3,0%.

Cependant, s I’on considére le critére complémentaire tel que défini par laréunion de la Zone franc de
septembre 2005, |’ analyse différe : seul le Togo et la Céte d’ Ivoire ne respectent pas le critére relatif a
I’inflation sous-jacente (mesuré par I’ indice hors énergie et produits frais). Le critére d'inflation sous-

jacente (mesuré par I'indice des prix hors aimentaires) est respecté par tous les pays de la CEMAC.

En revanche, aux Comores, cet indicateur s est situé au-dessus de 3%.

Autotal, s I'on considére les deux critéres pris ensemble, dans la Zone franc, seuls la Céte d'lvoire, le
Togo et les Comores ne respectent pas ces deux criteres. Le Sénégd, le Cameroun, le Gabon et la
RCA respectent les deux criteres pris ensemble. Les autres pays respectent |’ un des deux critéres.

L’ anayse des tendances de I'inflation observées a fin juillet 2006 dans les Etats de la zone UEMOA
montre que, malgré la bonne campagne agricole 2005/2006 enregistrée dans la plupart des Etats,
I"inflation a fin juillet 2006 tend & se maintenir prache de 3% dans certains Etats (Bénin, Burkina,
Togo). La remontée remarquable de I'inflation sous-jacente dans certains Etats, en rapport avec la
persistance d’ une tendance a la hausse des cours du pétrole laissent présager que les taux d'inflation
resteraient proches de la norme communautaire. Cependant, cela ne fait pas encourir le risque d' un
dérapage de I'inflation régionale, grace aux performances enregistrées au Niger, au Sénégal et en
Guinée Bissau. Il convient de noter cependant une incertitude sur ce diagnostic qui dépend de
I’ évolution de la présente campagne agricole 2006/2007.

En matiére de convergence, I’ analyse sur la période 1998-2006 des criteres proposés tendent a montrer
gu’ apreés les performances en matiére d' inflation enregistrées jusqu’ en 2004, la sous-région rentre dans
une période ou les taux tendent a se disperser tout en gardant une tendance de moyen terme a la
hausse. Les sources de cette hausse des prix semblent étre permanentes et appellent a prendre des
mesures de politique économique, pour notamment atténuer les effets des cours mondiaux du pétrole.

Dans la zone CEMAC, contrairement a I’année 2005, ou les Etats avaient subi moins de tensions
inflationnistes que ceux de I'UEMOA, les observés du premier semestre 2006 semblent montrer que
cette tendance s est inversée depuis lors.

En effet, sur les cing pays pour lesguels les informations sont disponibles, les prévisions montrent
que :

- trois pays (Congo, RCA et Tchad) pourraient dépasser le seuil de 3% ;

® Les derniéres observations pour ce pays sont celles d'avril 2005, la DGSCN ne publiant plus diindice depuis
lors. Aussi, le taux donné pour la Guinée Equatoriale et pour la CEMAC pour 2005 est une estimation
d'AFRISTAT.
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- pour le Cameroun et le Gabon, la tendance montre une certaine maitrise de I’ inflation globale.
L’ inflation sous-jacente semble également se maintenir a un niveau modéré.

Il faut toutefois noter que le diagnostic sur I’année 2006 pour le Cameroun est incertain, les
informations disponibles a AFRISTAT s arrétent en effet a fin mars 2006.

En RCA, latendance est a une accélération de I’ inflation sous-jacente tandis que les sources semblent
étre transitoires au Tchad. Les informations relatives ala campagne agricole 2006/2007 indiquent que
la production agricole pourrait ére bonne dans ce pays. Cependant, les hausses dga enregistrées ne
pourraient pas étre contrebalancées par la baisse des prix aimentaires qui sera observée au 4eme
trimestre 2006.

Les tendances d’inflation observées n’ appellent pas a la prise de mesure de politique économique, sauf
pour le cas de la République centrafricaine et le Congo ou la tendance inflationniste est marquée et
semble avoir une source plus permanente. En outre, le taux d’inflation de la zone risquerait de se situer
au dessus de 3% en 2006.

D’une maniére générale, les craintes des effets de second tour de la hausse persistante des cours du
pétrole sur I'inflation de la zone semblent se confirmer. L’ anayse des marchés mondiaux du pétrole
montre que cette tendance actuelle est loin de se renverser. Auss, il convient de rechercher les
stratégies de moyen/long terme en vue de faire face a une éventuelle baisse de I’ offre mondiale du
pétrole et conséquemment & une augmentation continue de la facture pétroliere. De toute évidence,
pour les pays importateurs nets de pétrole, il est a craindre que I’ arbitrage entre déficit publique et
inflation ne soit continuellement au profit de I inflation sans étre insoutenable along terme.
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SITUATION DE L’INFLATION DANS LA ZONE FRANC DE 1998 A 2006

2006 Respect des criteres
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 (prévision) Moy.5 ans en 2006
Bénin Global 5,8% 0,3% 4,2% 4,0% 2,4% 1,5% 0,9% 54%| 4,0-6,5% 2,8%
. 0 Probablement non
Sousjacent [IND 1,4% 2,4% 5,1% 2,1% 1,9% 1,0% 25%| 3,5-55% 1,8%
Burkina Faso Global 4,9% -1,1% -0,3% 4,9% 2,3% 2,0% -0,4% 6,4% 2,0-35% 3,0% | ndécis
Sousjacent [ND ND ND 3,7% 1,2% 2,6% 0,1% 2,7%| 1,535% 2,0%
Coted'lvoire Global 4,6%, 0,7% 2,5% 4,4% 3,1%, 3,3% 1,5% 39%| 2,045% 3,2%, | ndécis
Sousjacent |ND ND 2,3% 4,0% 3,4% 2,4% 3,09, 4,0% 2,0-45% 3,4%
Guinée Bissau Global [ND ND ND ND ND ND 0,9% 34% 1,535% Probablement oui
Sousjacent [ND ND ND ND ND ND 0,3% 2,8%| 2,0.35% Indécis
Mali Global 4,0% -1,1% -0,7% 5,2% 5,0% -1,3% -3,1% 6,4%| 1,53,0% 2,4%| Probablement oui
Sous-jacent 1,5% 0,7% 1,2% 2,6% 3,0% 0,1% -1,0% 15% 2,535% 1,2% Indécis
Niger Global 4,5% -2,3% 2,9% 4,0% 2,6% -1,6% 0,2% 7.8% 0,0-1,5% 2,6% .
i 0 Probablement oui
Sousjacent [ND -0,3% 2,8% 2,0% 1,8% 0,2% 0,5% 2,7%| 0,0-1,5% 1,4%
Sénégal Global 1,2% 0,8% 0,7% 3,0% 2,3% 0,0% 0,5% 1,7%| 0,525% 1,5% .
. Probablement oui
Sous-jacent 1,6% 0,7% 1,2% 2,4% 2,0% 0,2% 0,8% 04% 0,52,0% 1,2%
Togo Global 1,0% -0,1% 1,9% 3,9% 3,1% -1,0% 0,4% 6,8% 2,0-35% 2,6% Indécis
Sous-jacent 1,6% 3,4% 2,3% 3,3% 2,5% 0,3% 0,6% 44%| 2,0-45% 2,2%
UEMOA Global 3,7% 0,1% 1,9% 4,0% 2,9% 1,2% 0,6% 4,3% <3,0% 2,6% | Probablement oui
Cameroun Global 1,7% 5,4% 0,9%% 6,0% 2,2% 0,4% 1,2% 1,3%) 1,0-3,0% 2,2% .
. Probablement oui
Sous-jacent 2, 7% 0,3% 2,1% 1,0% 1,9% 2,3% 2,9% 1,53,0% 2,1%
Congo Global -4,1% 4,1% -0,9% 0,1% 4,4% -0,6% 2,4% 3,1% 3,0:4,0% 1,9%]| Probablement non
Sousjacent 3,2% 4,2% 1,9% 4,0% 4,9% 10,7% 1,3% 2,535% 4,6%| Probablement non
Gabon Global 2,3% -0, 7% 0,5% 2,1% 0,2% 2,1% 0,4% 0,0% 2,0-3,0% 1,0%, .
. 0 Probablement oui
Sous-jacent -0,7% 0,5% -1,0% 0,2% 2,4% 3,1% -0,4% 0,51,5% 0,9%
Guinée Equatoriale Global 9,4% 0,4% 4,7% 8,8% 7,6% 7,3% 4.2%| 7,5% 6,5%
Sous-jacent 4,0% 9,0% 40%| 5,4%
RCA Global -1,4% -1,5% 3,3% 3,8% 2,3% 4,2% -2,1% 2,9% 3,0-4,0% 2,2%
. Probablement non
Sous-jacent 2,1% 2,2% 1,9% 3,2% 1,6% 3,5% 1,8% 3,0-4,0% 2,A%
Tchad Global 4,3%) -8,0% 3,8% 12,4% 5,2% -1,8% -5,4% 7,9% 5575% 3,7%| Probablement non
Sous-jacent -1,9% -1,8% 2,8% 3,4% -0,3% -5,3% 1,5% 1,0-2,5% 0,4%| Probablement oui
CEMAC Global 1,3% 2,7% 1,0% 5,0% 2,4% 0,8% 0,7% 1,9% >3,0% Probablement non
Comores Global 1,2% 1,1% 59% 5,6% 3,5% 3,8% 4.5%) 3,0% 4,1%)
Sousjacent ND ND; ND ND -2,9% 55% 7,0% 5,9% 3,9%

NB : 1°) lamoyenne calculée pour la Guinée Equatoriae exclue I’ année 2005. 2°) Pour les pays de la CEMAC, il s agit des taux d'inflation mesurés par I’ |PC capital
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Solde budgétaire lissant lesrecettes pétrolieresen CEMAC

Soldes budgétaires structurels (recettes pétroliéres lissées) rapportés au PIB en zone CEMAC

respecté le critére

2001 2002 2003 2004 2005 2006

CEMAC 16 2,0 53 2,8 29 37
Cameroun 15 2,8 39 2,8 4,0 1,6

RCA -1,0 -0,5 -34 -4,0 -4,6 -0,7

Congo -59 -9,7 -01 14 2,1 6,1

Gabon 0,2 2,6 9,0 9,8 6,0 7,0
Guinée Equatoriale 0,9 0,5 36 -1,2 29 85
Tchad -2,2 -3,2 -1,7 1,6 0,2 2,0

Nombre de pays ayant 3 3 3 4 5 5

Les résultats fournis par cet indicateur complémentaire ont pour effet mécaniquement de réduire les
performances des Etats lorsgue la conjoncture pétroliére est favorable et de les améliorer en cas de
retournement. Le tableau cidessous montre toutefois que la tendance reste nettement favorable
depuis 2001 en zone CEMAC, méme en lissant les recettes pétraiéres.

Couverture des dépenses courantes par les recettes fiscales non pétrolieresen CEMAC

2001 2002 2003 2004 2005 2006

CEMAC 0,9 08 0,9 0,9 0,8 0,8
Cameroun 1,2 1,2 1,3 11 12 11

RCA 1,0 1,1 0,8 0,7 0,7 11

Congo 0,6 0,4 0,5 0,6 0,5 0,6

Gabon 0,7 0,6 0,9 0,9 0,8 0,8
Guinée Equatoriale 0,6 04 0,5 0,5 0,4 04
Tchad 0,8 0,8 0,9 0,9 0,7 0,6
e | 2 | 2 | 1 |+ | 1 | @

Il se dégage du tableau ci-dessus qu'au Cameroun ou le secteur non pétrolier est relativement
important, les recettes fiscales non pétrolieres couvrent bien les dépenses courantes hors intérét, avec
toutefois une dégradation de cet indicateur en fin de période. Le Gabon est resté stable et plus proche
d assurer la couverture de ses dépenses courantes par |es recettes fiscales non pétrolieres depuis 2003,
alors que le Tchad et la RCA font des efforts plus ou moins soutenus. Le Congo et la Guinée
Equatoriale ont encore un déficit relativement leve.



L e solde budgétaire corrigé des ressour ces PPTE et desdonsbudgétairesen UEMOA

L’ utilisation de cet indicateur complémentaire conduit a une nette amélioration du solde budgétaire
de base en pourcentage du PIB et du ratio de la masse saariae rapporté aux recettes fiscales et une
détérioration du ratio des dépenses d'investissement public rapportées aux recettes fiscales a
I’ exception de la Cote d’ Ivoire et du Togo ou la Situation est quas inchangée liée au fait que ces Etats
membres enregistrent tres peu de dons budgétaires et ne bénéficient pas encore de ressources PPTE.

Solde budgétaire de base avec PPTE et appuis budgétaires en % du PIB nominal en UEMOA

2001 2002 2003 2004 2005 2006
UEMOA -0,3 -0,6 -0,8 -1,3 -1,3 -14
Bénin 1,7 0,1 0,2 -1,0 -0,4 -0,2
Burkina Faso -11 -2,0 -3,6 -19 -3,6 -39
Coted'lvoire -0,1 1,3 0,2 -2,0 -1,3 0,0
Guinée Bissau -16,9 -13,1 -89 -10,3 -11,9 -7,6
M dli -0,8 -2,2 -15 -0,4 -1,0 -04
Niger -3,4 -4,3 -3,2 -3,0 -29 -2,8
Sénégal 14 -1,4 11 0,0 0,0 0,0
Togo 2 2 1 1 1 2

Solde budgétaire de base corrigé de |'aide PPTE et des dons budgétaires en % du PIB nominal en UEM OA

2001 2002 2003 2004 2005 2006

UEMOA 0,4 0,3 0,0 0,2 0,1 0,3
Bénin 19 2,2 13 0,0 0,6 05
Burkina Faso 0,8 -0,7 -14 21 -0,2 -0,5
Cote d'Ivoire -0,1 13 -0,5 -1,9 -13 -1,0
Guinée Bissau -2,8 14 -2,8 -2,7 0,5 4,6
M dli 25 -0,2 0,6 31 13 24
Niger -24 -2,1 -0,7 -0,9 -01 09
Sénégal 15 -1,0 13 12 16 18
Togo -2,8 0,5 0,3 2,8 14 -25




Ratio des investissements publics financés sur ressources internes rapportés aux recettes fiscalesen UEMOA

2001 2002 2003 2004 2005 2006
UEMOA 14,3 151 18,2 19,5 22,0 22,3
Bénin 12,4 18,9 19,3 23,2 19,7 19,8
Burkina Faso 234 24.6 36,0 331 46,3 44,0
Coted'lvoire 9,5 7.2 11,6 10,5 12,3 10,7
Guinée Bissau 20,0 16,7 58 0,8 4,2 57
Ml 23,2 19,4 20,5 22,4 22,7 22,0
Niger 79 26,3 25,5 26,6 30,4 38,3
Snégal 19,8 23,2 235 281 30,0 314
Togo 84 6,4 74 7,6 74 84

Ratio des investissements publics financés sur ressources internes corrigés des dons budgétaires

et des ressources PPTE rapportés aux recettes fiscales en UEMOA

2001 2002 2003 2004 2005 2006
UEMOA 12,7 13,0 15,8 15,7 174 16,7
Bénin 12,4 17,6 191 22,9 18,9 19,3
Burkina Faso 20,4 20,7 27,2 21,0 31,3 30,5
Cote d' Ivoire 9,5 7,2 11,6 10,4 12,3 10,5
Guinée Bissau 12,6 9,0 43 0,6 24 33
M dli 91 12,3 10,0 11,2 14,4 13,7
Niger 7,3 17,7 16,7 171 17,9 16,5
Snégal 19,7 20,5 228 233 233 22,6
Togo 84 6,4 74 7,6 74 84




Ratio de |a masse salariale rapportée aux recettes fiscales en UEM OA

2001 2002 2003 2004 2005 2006

UEMOA 39,3 38,0 37,7 38,3 37,4 37,9
Bénin 31,0 32,0 31,9 33,5 38,0 39,0
Burkina Faso 43,7 46,1 42,8 41,6 374 40,0
Cote d' Ivoire 42,1 415 41,6 45,5 44,1 45,2
Guinée Bissau 60,0 74,3 88,5 114,3 137,3 109,3
Mdi 324 315 30,5 304 30,9 30,9
Niger 50,4 40,1 38,2 37,5 35,2 34,7
Sénéga 32,7 30,7 31,7 30,1 29,5 30,0
Togo 53,9 44,4 44,7 34,8 32,1 304

Ratio de lamasse salaridle _corrigée de I'aide PPTE et des dons budgétaires rapportée aux recettes fiscales en UEMOA

2001 2002 2003 2004 2005 2006

UEMOA 38,2 36,8 37,0 36,6 36,0 36,0
Bénin 31,0 29,9 31,5 331 36,5 37,9
Burkina Faso 381 42,4 40,0 33,6 32,8 34,5
Cote d'Ivoire 421 41,5 41,6 45,2 441 441
Guinée Bissau 37,8 39,9 66,1 79,8 775 63,7
M dli 29,2 29,0 294 27,3 28,8 28,2
Niger 46,5 355 34,0 34,2 31,1 30,9
Sénégal 32,5 30,7 31,6 294 28,8 29,6
Togo 53,9 444 447 34,6 321 30,4
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6.3 Situation économique et financiére de chaque Etat

UEMOA
BENIN :

Au cours de I'année 2005, I'activité économique a connu un ralentissement avec un taux de
croissance de 2,9 % contre 3,1 % en 2004. Ce ralentissement est imputable essentiellement aux
contre-performances du secteur primaire, en rapport avec la chute de la production de coton graine de
45,1 % et la stagnation de la production céréaliére au cours de la campagne 2005-2006. Le secteur
secondaire a enregistré une progression de 5,4 %, en liaison principalement avec le dynamisme des
activités des industries manufacturiéres et alimentaires. Quant au secteur tertiaire, il a bénéficié de la
levée partielle des mesures de restriction des échanges commerciaux avec le Nigeria. Au total, les
contributions a la croissance des secteurs primaire, secondaire et tertiaire, ont été, respectivement, de
-0,3 point ; 0,8 point et 2,4 points.

Pour I’année 2006, les prévisions indiquent un taux de croissance de 4,5 %, sous I'impulsion de
I’ensemble des secteurs de |’ économie, notamment le secteur primaire dont le taux de croissance
serait de 10,1 % gréce aux mesures prises par le nouveau Gouvernement, en particulier le reglement
des arriérés dus aux producteurs.

L’ évolution des prix au cours de I’année 2005 a été marquée par une forte remontée de I’inflation
avec un taux d'inflation annuel moyen de 5,4 % contre 0,9 % en 2004. Cette progression s explique
par laflambée des prix des produits pétroliers et la pénurie de produits alimentaires observée dans les
pays sahéliens, notamment le Niger, suite a la crise alimentaire. Cette tendance sest poursuivie au
cours du premier semestre 2006. En effet, en glissement annuel sur les quatre premiers mois de
I’année, I'inflation a été de 5,0 % contre 4,2 % au cours de la méme période en 2005. Si cette
tendance se maintenait, le taux d'inflation annuel moyen serait de 4,0 % en 2006.

Sagissant des finances publiques, I exécution des opérations financiéres de I’ Etat en 2005 S est soldée
par une |égére amélioration des principaux soldes budgétaires en liaison avec une hausse des recettes
budgétaires plus importante que celle des dépenses totales. En effet, les recettes budgétaires totales
ont progressé de 9,1 % pour représenter 16,7 % du PIB contre 16,4 % en 2004. En ce qui concerne les
dons, ils se sont inscrits en baisse de 7,4 % pour représenter 2,2 % du PIB. Cette faible mobilisation
des dons s explique essentiellement par le retard accusé pour la signature d’un nouveau programme
avec lesingtitutions de Bretton Woods.

Quant aux dépenses totales et aux préts nets, ils se sont inscrits en hausse de 6,1 % et ont représenté
19,8 % du PIB contre 20,1 % en 2004. Cette évolution des dépenses totales S explique par |a hausse
des dépenses courantes et des dépenses en capital de 82 % et de 2,4 %, respectivement. La
progression des dépenses courantes est liée au recrutement de nouveaux fonctionnaires de I’ Etat dans
le secteur de I’ enseignement.

Au total, I’ exécution des opérations financiéres de I’ Etat S est traduite par une |égére amélioration du
solde budgétaire de base, hors dépenses financées sur ressources PPTE, qui est passé d'un déficit de
0,1 % du PIB en 2004 a I’équilibre. Ce résultat est lié & la baisse des dépenses en capital sur
ressources internes et a la maitrise des dépenses courantes hors salaires et traitements. Le déficit
global hors dons sest établi a 3,1 % du PIB contre 3,6 % en 2004. Quant au déficit global, il s est
situé a0,9 % du PIB contre 1,0 % en 2004.



En 2006, les prévisions indiguent une progression des recettes budgétaires de 7,0 % pour représenter
16,6 % du PIB. Cet objectif serait atteint a travers la pourstite de la mise en cauvre des mesures de
relance de I'économie et |e renforcement des administrations fiscale et douaniére. Aing, les recettes
fiscales saccroitraient de 9,8 %. En ce qui concerne les dons, ils s'inscriraient en hausse de 9,8 %
pour s établir 56,7 milliards, soit 2,3 % du PIB.

Les dépenses totales et préts nets progresseraient de 17,6 % en 2006 pour représenter 21,7 % du PIB.
Cette évolution serait imputable ala progression de 37,2 % des dépenses en capital, en rapport avec
une mobilisation accrue des ressources extérieures et un accroissement des dépenses d’ investissement
financées sur ressources internes. Quant aux dépenses courantes, elles progresseraient de 9,2 %,

essentiellement sous |’ effet de I’ augmentation des dépenses d'achat de biens et services.

Au total, le solde budgétaire de base, hors dépenses financées sur ressources PPTE, se dégraderait
pour s établir a -0,8 % du PIB, en raison de la progression des dépenses de base. Le déficit global
hors dons et le déficit global s établiraient, respectivement, a5,1 % et 2,8 % du PIB.

Sagissant de |a dette publique totale®, & fin 2005, son encours rapporté au PIB s est établi & 40,1 %
contre 39,5 % en 2004. Le service de la dette publique totale a représenté 3,9 % des recettes
budgétaires totales. Ces ratios samédioreraient en 2006 avec les remises de dettes au titre de
I"Initiative PPTE et I’ Initiative d’ allégement de la dette multilatérale.

S agissant des comptes extérieurs, leur évolution se traduirait par une stabilité du déficit courant hors
dons autour de 166,1 milliards. Cette évolution résulterait de I’ aggravation du déficit commercia et
de I’amélioration des services nets et des transferts privés. Rapporté au PIB nominal, ce déficit
représenterait 7,2 % du PIB contre 7,7 % en 2004. En 2006, ce ratio se maintiendrait au méme niveau
qu’ en 2005.

La situation monétaire a éé caractérisée par une hausse des avoirs extérieurs nets de 47,5 milliards,
en s éablissant a 376,6 milliards a fin décembre 2005. L'encours du crédit intérieur est ressorti a
277,6 milliards a fin décembre 2005, en hausse de 64,3 milliards. La masse monétaire s est accrue de
110,8 milliards ou 22,0 % sur la période sous revue pour S éablir a 613,5 milliards en décembre
2005.

En 2006, les avoirs extérieurs nets progresseraient pour atteindre 381,5 milliards, I’ encours du crédit

intérieur se contracterait pour se Situer a 239,6 milliards. Quant & la masse monétaire, elle baisserait
de 5,8 % pour atteindre 578,1 milliards.

BURKINA FASO :

En 2005, le taux de croissance de I’ activité économique a été de 7,1 % contre 4,6 % en 2004. Cette
accélération s explique essentiellement par la croissance du secteur primaire de 11,3 % aprés un recul
de 1,6 % en 2004. Le dynamisme du secteur primaire et lié ala hausse de la production de céréales
et de la production de coton qui ont bénéficié de conditions climatiques favorables, marquées par une
pluviométrie bien répartie dans le temps et dans I'espace, en dépit de quelques zones de sécheresse.
Dans le secter secondaire, I’ activité a progressé de 5,2 % gréce a la vigueur observée notamment au
niveau du BTP. L’activité a ralenti au niveau du secteur tertiaire, en rapport avec les difficultés
engendrées par la hausse des prix des produits pétroliers. Au total, les contributions a la croissance
des secteurs primaire, secondaire et tertiaire ont éé, respectivement, de 4,1 points, 0,9 point et de 2,1
points.

Pour I’année 2006, la croissance se situerait a 5,6 %, sous I'impulsion des secteurs secondaire et
tertiaire. La croissance du secteur secondaire reposerait sur la poursuite des travaux de construction
dinfrastructures et un regain d activité au niveau de la branche des industries manufacturiéres. La

® Ces données ne concernent que la dette publique extérieure, en I'absence de données sur la dette intérieure.



performance du secteur tertiaire reposera sur le dynamisme des activités des branches «commerce »
et «trangports et télécommunications ».

En 2005, I’ activité économique s est déroulée dans un contexte de hausse des prix avec un taux
d'inflation annuel moyen de 6,4 % contre -0,4 % en 2004. Cette forte progression de I’inflation est
liée a|’augmentation des prix des produits alimentaires, des services de logement et des transports.
La progression des prix des produits aimentaires s explique par les difficultés d’ approvisionnement
des marchés en produits cérédliers, consecutives ala baisse de la production vivriere observée au titre
de la campagne agricole 2004/2005. Quant a la hausse des prix des transports, elle est liée a la
flambée des cours des produits pétroliers.

En glissement annuel sur les quatre premiers mois de |’année 2006, les prix ont augmenté de 4,5 %
contre 4,9 % au cours de la méme période en 2005. Pour |’ensemble de I'année, le taux d’inflation
annuel moyen ressortirait 20,9 %.

L’ exécution des opérations financiéres de |'Etat S'est soldée @ une aggravation des principaux

soldes, due a une faible progression des recettes comparée a I’ augmentation des dépenses. En effet,

les recettes fiscales ont augmenté de 5,8 % pour représenter 11,3 % du PIB contre 11,8 % en 2004.

Cette faible progression des recettes s explique essentiellement par les difficultés de démarrage des
activités la Direction des Grandes Entreprises, nouvellement créée au niveau de la Direction Générale
des Impbts et la situation financiére difficile de certaines grandes entreprises. S agissant des dons, ils
se sont élevés a 131,5 milliards, représentant 4,4 % du PIB contre 4,3 % en 2004.

Les dépenses totales et préts nets ont augmenté de 12,4 % pour représenter 21,7 % du PIB contre
21,4 % en 2004. Cette progression est imputable principaement a la hausse de la masse salariale, a
I’augmentation des transferts et subventions, consécutive a la flambée des cours du pétrole.
L’ augmentation de la masse salariale s explique par la révision de la grille de rémunération dans la
Fonction publique et le recrutement de nouveaux agents dans les secteurs sociaux.

Au total, le solde budgétaire de base, hors dépenses financées sur ressources PPTE, a représenté -
2,5 % du PIB contre -2,0 % en 2004. Cette évolution s explique par la faible pragression des recettes
et la forte hausse des dépenses courantes. S agissant du déficit global hors dons, il S est aggravé pour
représenter 9,5 % du PIB contre 8,6 % en 2004. Quant au déficit global, il est passé de 4,2 % du PIB
en 2004 45,1 % en 2005.

En 2006, les principaux soldes budgétaires évolueraient de maniére contrastée. Les recettes
budgétaires progresseraient de 18,6 % grace a la poursuite de I'intensification des enquétes et des
véifications et un meilleur suivi du transit et des exonérations. Quant aux dépenses totales et aux
préts nets, ils progresseraient de 12,2 % pour représenter 22,6 % du PIB, sous I'impulsion des
dépenses d’ acquisition de hiens et services, de la hausse de la masse salariale et de la progression des
transferts et subventions.

Au totdl, le déficit du solde budgétaire de base, hors dépenses financées sur ressources PPTE,
représenterait 2,8 % du PIB. Quant au déficit global hors dons et au déficit global, ils s éabliraient a
9,2 % et 4,2 % du PIB, respectivement.

En ce qui concerne la dette publique totale, son encours a fin décembre 2005 a représenté 41,3 % du
PIB contre 43,4 % en 2004. Son service s est situé a 9,9 % des recettes budgétaires contre 11,3 % en
2004. Une améioration sensible de ces ratios est attendue en 2006, avec les annulations au titre de
I"initiative d’ allégement de la dette mulltilatérale.

Les comptes extérieurs se caractériseraient par une aggravation du déficit du compte courant hors
dons qui représenterait 14,7 % du PIB contre 13,4 % en 2004. Cette évolution s expliquerait par
I’ aggravation du déficit commercial, consécutive a la hausse de la facture pétroliere et a la baisse des
exportations, suite au repli des cours du coton. La réduction du déficit commercial prévue pour 2006,



sous I hypothése d’une forte hausse des exportations induirait une baisse de ce ratio qui se situerait a
10,6 % du PIB.

Les avoirs extérieurs nets des institutions monétaires se sont inscrits en baisse de 104,8 milliards, en
Sétablissant a 169,4 milliards a fin décembre 2005. Cette évolution a concerné auss bien I'Institut
d émission que les banques. L’ encours du crédit intérieur s'est inscrit en hausse de 98,1 milliards
pour se Situer a 483,5 milliards. Cette évolution S explique essentiellement par la progression des
crédits al’ économie de 92,1 milliards, sous I'impulsion tant des crédits ordinaires que des crédits de
campagne. Les crédits ordinaires ont été octroyés notamment a des soci étés cotonnieres ains qu’ aux
entreprises des secteurs de I’ énergie, des hydrocarbures, des télécommunications, du BTP. Il en a
résulté une baisse de la masse monétaire de 4,2 % pour sétablir 2 598,0 milliards.

En 2006, il est attendu une progression des avoirs extérieurs nets de 154,7 milliards, un recul du
crédit intérieur de 43,5 milliards et une hausse de la masse monétaire 124,8 milliards, soit 20,9 %.

COTE D'IVOIRE:

L’ activité économique a progressé en 2005 de 1,8 % contre 1,6 % en 2004 gréce aux bonnes
performances enregistrées par les secteurs primaire et secondaire. En effet, la production du secteur
primaire, tirée par |’ agriculture vivriere, a augmenté de 1,4 %. La production du secteur secondaire a
progressé de 10,0 % sous I'impulsion de toutes les branches.

Les plus fortes progressions ont été relevées au niveau des BTP et du secteur pétrolier. Le secteur
pétrolier a bénéficié de la mise en exploitation d’ un nouveau puits dénommeé '’ Baobab'’ et de la
bonne tenue des cours sur le marché international. Les contributions a la croissance des secteurs
primaire, secondaire et tertiaire ont été, respectivement, de 0,4 point, 2,1 points et de -0,7 point.

En 2006, le taux de croissance ressortirait a 1,8 % comme en 2005. L’ activité économique serait tirée
principalement par le secteur secondaire en rapport avec une forte augmentation de |’ extraction
pétroliére.

Le taux d'inflation annuel moyen est ressorti a 3,9 % en 2005 contre 1,4 % en 2004. Cette forte
hausse est liée, d'une part, a la flambée des prix des produits pétroliers avec pour corollaire
I’ augmentation des prix des transports et, d’ autre part, a I'impact sur les prix de la crise alimentaire
qui a particulierement marqué les pays membres sahéliens. En glissement annuel sur les quatre
premiers mois de I’ année 2006, I'inflation a été de 2,2 % contre 4,4 % au cours de la méme période
en 2005. S la tendance actuelle des prix devrait se maintenir, le taux d'inflation annuel moyen
ressortirait a 2,0 % en 2006.

L’ exécution des opérations financiéres de I’ Etat S est traduite par une relative stabilité des principatix
soldes budgétaires. Les recettes totales se sont accrues de 2,3 % en 2005 pour s éablir a 17,1 % du
PIB contre 17,6 % en 2004. Cette évolution résulte de la stagnation des recettes fiscales, liée a la
baisse des droits de porte, et de la progression des recettes non fiscales.

Les dépenses publiques et préts nets ont augmenté de 2,9 % pour s établir a 19,9 % du PIB contre
204 % en 2004. Cette évolution des dépenses budgétaires sexplique essentiellement par
I’ augmentation de 4,7 % des dépenses courantes en rapport avec |aforte progression des transferts et
subventions. Les dépenses en capital ont baissé de 9,0 %, reflétant les difficultés de mobilisation des
ressources extérieures.

Au tota, le déficit du solde budgétaire de base, hors dépenses financées sur ressources PPTE, a
représenté 1,4 % du PIB contre 1,3 % en 2004. Cette évolution s explique essentiellement par la
faible progression des recettes budgétaires. Le déficit global hors dons a représenté 2,8 % comme en
2004. Quant au déficit global, il est passé de 1,8 % du PIB en 2004 a 1,7 % en 2005.
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En 2006, en dépit des actions prioritaires (DDR, redéploiement de I’ administration, identification et
organisation des élections) liées ala normalisation du climat socio-politique, la situation des finances
publiques s améliorerait en rapport avec la hausse des recettes et |a baisse des dépenses courantes. La
progression des recettes serait portée principalement par |I’augmentation de la production pétroliére
combinée a la hausse des cours qui permettra de mobiliser plus de revenus provenant du secteur
pétrolier a travers un recouvrement du bénéfice industriel et commercia (BIC) et des redevances
pétrole et gaz.

Le solde budgétaire de base ressortirait excédentaire de méme que le solde global. Leurs excédents
représenteraient 0,9 % et 0,4 % du PIB, respectivement. L’ excédent du solde global s expliquerait par
la forte progression des appuis budgétaires en ligne avec les engagements de la communauté
internationale pour une sortie de crise.

L’ encours de la dette publique a représenté 87,1 % du PIB contre 91,3 % en 2004. Le service de la
dette est passé de 38,0 % des recettes budgétaires en 2004 a 33,3 % en 2005. Dans |la perspective de
la signature d’un programme avec les ingtitutions de Bretton Woods, suite a la réunification du pays,
un traitement favorable de la dette, consécutif al’ atteinte du point de décision est envisage.

Au niveau des comptes extérieurs, les transactions courantes enregistreraient une évolution
défavorable. L’ évolution du solde des transactions courantes s explique essentiellement par la forte
hausse des importations sous I'impulsion de I’ accroissement de la facture liée a I'importation du
pétrole brut. Hors dons, I’excédent des transactions courantes représenterait 0,1 % du PIB contre
1,7 % en 2004.

La situation monétaire a été caractérisée en 2005 par une consolidation des avoirs extérieurs nets de
62,6 milliards pour atteindre 704,5 milliards. Le crédit intérieur a augmenté de 51 milliards du fait de
la progression de la position nette du gouvernement de 35,5 milliards et des crédits a I’ économie de
15,4 milliards.

Cette faible progression s explique par la prudence observée par la plupart des banques, en liaison
avec les incertitudes induites par le contexte socio-politique. Refléant I'évolution de ses
contreparties, la masse monétaire s est accrue de 7,4 % pour se fixer a 2081,0 milliards.

En 2006, la position extérieure nette des institutions monétaires s améliorerait. En effet, les avoirs

extérieurs nets passeraient de 704,5 milliards en 2005 a 881,9 milliards a fin décembre 2006. Le
crédit intérieur est prévu a 1489,9 milliards et la masse monétaire 4 2.083,4 milliards.

GUINEE-BISSAU :

En 2005, le taux de croissance du PIB a éé de 3,8 % contre 3,2 % en 2004, en rapport avec la
hausse de la production agricole, notamment de la noix de cajou et des céréales. Le secteur secondaire
a éé dynamique gréce notamment aux travaux de construction d’ infrastructures. Quant al’ activité du
secteur tertiaire, €lle a bénéficié des performances des transports routiers, liées ala commercialisation
de lanoix de cajou. Les contributions des secteurs primaire, secondaire et tertiaire a la croissance ont
€été respectivement de 1,7 point, 0,7 point et 1,4 point. En 2006, le taux de croissance du PIB serait de
4,3 %, sous |’ hypothése des conditions climatiques favorables et |a consolidation de la stabilité
politique.

L’ activité économique en 2005 s est déroulée dans un contexte de hausse du niveau général des prix.
Le taux d'inflation annuel moyen est ressorti a 3,4 % contre 0,9 % en 2004. Cette évolution

s explique par I"augmentation du prix des produits pétroliers et par les pénuries de riz observees lors
de la période de soudure. Au cours des quatre premiers mois de I’année 2006, le taux d’inflation en
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glissement annuel est ressorti a 0,6 % contre 3,7 % pour la méme période en 2005. Si cette tendance
se maintenait, le taux d'inflation annuel moyen ressortirait a-0,1 % en 2006.

S agissant des finances publiques, les recettes budgétaires totales ont augmenté de 14,2 % pour
s éablir a17,0 % du PIB contre 16,1 % en 2004. Cette évolution est imputable a |’ accroissement des
recettes fiscales de 55,4 %, en rapport avec les mesures prises pour améiorer la mobilisation des
ressources internes notamment, la modernisation des régies financieres, le renforcement du controle
desimportations de riz et de pétrole et |’ aignement de la valeur mercuriale de la noix de cgjou sur les
prix pratiqués sur le marché international. Par contre, les dons ont régressé en passant de 24,5
milliards en 2004 &4 9,9 milliards en 2005.

Quant aux dépenses totales et aux préts nets, ils ont diminué de 26,5 % pour représenter 31,6 % du
PIB contre 46,3 % en 2004. Cette évolution est imputable principalement aux dépenses en capita qui
ont baissé de 56,3 % pour s établir a 12,4 milliards contre 28,3 milliards en 2004.

Au total, I’exécution des opérations financiéres de I’ Etat a été caractérisée par une amélioration des
soldes budgétaires. Le ratio du solde budgétaire de base rapporté au PIB nominal est passé de -11,9
% en 2004 &4-7,6 % en 2005. Le déficit global hors dons s est réduit pour représenter 14,5 % du PIB
contre 30,2 % en 2004. 1| en est de méme du déficit global qui a représenté 8,5 % du PIB contre 14,1
% en 2004.

Pour |’ année 2006, des efforts devraient étre poursuivis pour conforter les recettes budgétaires totales
qui augmenteraient de 27,6 % pour représenter 20,2 % du PIB, sous I’ effet des mesures portant
notamment sur |’ élargissement de I’ assiette fiscale, le renforcement des contrdles au niveau des régies
financiéres, et la modernisation de I’ équipement et du fonctionnement de I’ Administration fiscale.
Les dépenses totales et préts nets, augmenteraient de 43,7 % du fait de la forte croissance des
dépenses en capital au profit des secteurs de I’ éducation, de la santé et des infrastructures. Quant aux
dépenses courantes, elles progresseraient moins vite avec un taux de 10,4 %, en raison de la
diminution des dépenses de transferts et d’ acquisition de biens et services. Au total, le déficit du solde
budgétaire de base représenterait 7,3 % du PIB. Quant au déficit global hors dons, il S éablirait a22,0
% du PIB. Le déficit global représenterait 3,0 % du PIB.

En ce qui concerne la dette publique totale, en raison des difficultés rencontrées pour la finaisation
du DSRP initialement prévue en 2002, et en |’ absence d’ un programme appuyé par les Institutions de
Bretton Woods, les alegements attendus de I’ Initiative PPTE n’ont pu se concrétiser. L’ encours de la
dette a représenté 358,6 % du PIB a fin décembre 2005 contre 394,3 % en 2004. En 2006, avec
I’ adoption du DRSP suite ala reprise du programme avec le FMI, la Guinée-Bissau bénéficierait d'un
traitement approprié de sa dette dans le cadre de I’ Initiative PPTE.

S agissant des comptes extérieurs, le ratio solde extérieur courant hors dons, rapporté au PIB
S aggraverait pour se situer a -15,7 % contre -10,3 % en 2004. Ce résultat est essentiellement
imputable a une déérioration de la balance commerciae, sous I’ effet d’une forte augmentation des
importations, atténuée cependant par une progression modérée des exportations. L'augmentation des
importations serait impulsée principalement par les achats de biens d'équipement, de biens de
consommation et de produits pétroliers. En 2006, le solde extérieur courant hors dons rapporté au PIB
s améliorerait pour se situer a-12,6 % en rapport avec I’amélioration de la balance commerciale et de
la balance des services.

S agissant de la situation monétaire, les avoirs extérieurs nets se sont éablis a 36,0 milliards a fin
décembre 2005, en hausse de 3,5 milliards par rapport a fin décembre 2004. Le crédit intérieur a
enregistré une hausse de 2,5 milliards en s établissant a 14,5 milliards sous I’ effet des crédits al’ Etat.
En effet, les crédits a |’ économie ont baissé de 1,0 milliard pour s éablir a 3,3 milliards, du fait du
recul des concours ordinaires. La masse monétaire s est accrue de 9,3 milliards pour s établir & 52,9
milliards a fin décembre 2005.



A fin décembre 2006, les avoirs extérieurs nets atteindraient 57,5 milliards. Quant au crédit intérieur,
il serait attendu & 13,9 milliards. La masse monétaire se situerait a 69,2 milliards.

MALI :

En 2005, le taux de croissance du PIB s est établi a6,1 % contre 2,3 % en 2004, en rapport avec une
bonne production cérédliere et une reprise de la production aurifere. Au niveau du secteur secondaire,
la croissance réelle a éé de 8,1 % gréce a la performance de la production aurifére. Au niveau du
secteur tertiaire, la croissance a été faible en rapport avec le repli de la production agricole de la
campagne 2004-2005. Les contributions des secteurs primaire, secondaire et tertiaire a la croissance
ont é&é respectivement, de 2,2 points, 1,8 point et 2,1 points. En 2006, la croissance du PIB
s éablirait a 5,0 %, sous I’ hypothése d’ une pluviométrie satisfaisante et de I’ ouverture de nouvelles
mines auriféres.

Cette accélération de la croissance en 2005 s est réalisée dans un contexte marqué par une hausse des
prix. Le taux d'inflation annuel moyen s est situé a 6,4 % contre -3,1 % en 2004, en liaison avec la
hausse du cours mondial du pétrole et la flambée des prix des céréales, suite ala mauvaise campagne
agricole 2004-2005. En glissement annuel sur les quatre premiers mois de I’année 2006, le taux
d'inflation a été de 3,8 % contre 4,4 % ala méme période en 2005. Si cette tendance se maintenait, le
taux d'inflation annuel moyen se Situerait autour de 0,1 % en 2006.

S agissant des finances publiques, les recettes totales ont augmenté de 11,4 % pour s établir a 17,5 %
du PIB contre 17,3 % en 2004. Cette évolution est imputable a |’ accroissement des recettes fiscaes de
13,5 %, en rapport avec les efforts exceptionnels des régies financieres, notamment le renforcement
des contréles fiscaux et la poursuite de I'informatisation. Par contre, les recettes non fiscales ont
diminué de 19,3 % suite a la baisse des revenus des valeurs mobiliéres, notamment les dividendes
recouvrés aupres des sociétés miniéres. En ce qui concerne les dons, leur progression de 11,3 % est en
partie expliquée par la restructuration des concours extérieurs en faveur des dons budgétaires.

Au niveau des dépenses et préts nets, des efforts ont été fournis pour contenir la progression des
dépenses totales. Elles sont ressorties a 24,6 % du PIB contre 23,8 % en 2004. Les dépenses
courantes ont augmenté de 7,4 %, en rapport avec le renforcement des dotations pour le
fonctionnement des services publics, I’augmentation de la masse salariale et le soutien de I'Etat ala
Caisse de Retraite Malienne. De méme, |les dépenses d’investissement ont progresse de 10,7 % du fait
du renforcement de ses deux composantes, notamment les dépenses d’ investissement financées sur
ressources internes qui ont crQ de 9,7 %. Quant aux préts nets, ils ont enregistré une forte hausse en
passant de -9 milliards en 2004 a 23,5 milliards, en liaison avec le crédit octroyé par |'Etat a la
Compagnie Malienne pour le Développement du Textiles (CMDT), pour la couverture du déficit de la
filiere cotonniere.

Cette situation d’ ensemble, marquée par un niveau de recouvrement satisfaisant des recettes et une
bonne maitrise de I’évolution des dépenses de base Sest traduite par une amélioration du solde
budgétaire de base qui est ressorti a0,6 % en 2005 contre 0,1 % en 2004. Par contre, le déficit global
hors dons s est aggravé en s éablissant a 7,1 % du PIB contre 6,5 % en 2004. De méme, le déficit
globa areprésenté 3,1 % du PIB contre 2,6 % en 2004.

En 2006, les recettes totales augmenteraient de 5,7 % pour s établir a 16,7 % du PIB. Cette évolution
se judtifierait essentiellement par |’ accroissement des recettes fiscales de 5,3 % sous I'impulsion d’un
certain nombre de mesures portant notamment, sur la maitrise et I’ dargissement de |’ assiette fiscale.
Dans laméme période, |es recettes non fiscales progresseraient en passant de 15,1 milliards en 2005 a
23,2 milliards du fait principalement du recouvrement des dividendes des sociétés miniéres, suite aux
bons résultats de la filiére aurifére en 2005. Quant aux dons, ils s déveraient a 162,5 milliards, soit
une augmentation de 41,3 %.



En ce qui concerne les dépenses, les prévisions indiquent que les dépenses totales et préts nets
progresseraient de 13,5 % pour représenter 25,2 % du PIB. Cette augmentation s expliquerait
essentiellement par e renforcement des dépenses d'investissement qui augmenteraient de 33 %, du
fait notamment des appuis budgétaires et des ressources libérées dans le cadre de I'Initiative
d alégement de la dette multilatérale. Dans la méme période, les dépenses courantes croitraient de
8,6 % en rapport avec le renforcement des dotations en fonctionnement des services publics et
I’ augmentation de la masse salariale.

Au tota, I'évolution de la situation des finances publiques se caractériserait par une réduction de
I’excédent du solde budgétaire de base hors dépenses PPTE, qui représenterait 0,2 % du PIB. Le
déficit global hors dons s aggraverait pour s établir a 8,5 % du PIB. De méme, le déficit global
rapporté au PIB se situerait a 3,4 %.

En ce qui concerne la dette publique totale, son encours évalué a 1774,6 milliards en 2005 a
représenté 61,3 % du PIB contre 63,9 % en 2004. Le service de la dette publique totale est ressorti a
62,6 milliards et a représente 12,9 % des recettes budgétaires. Le Mali a atteint le point d’ achevement
au titre de I’ Initiative PPTE renforcée en février 2003. En plus, il est éligible al’initiative du G8 pour
I’ effacement de la dette multilatérale. Dans le cadre de cet accord, le Mdi pourrait bénéficier d’ une
annulation du stock de la dette de 1042,57 milliards de francs CFA, soit prés de 60 % de I’ encours
total d.

Au niveau des comptes extérieurs, le déficit des transactions courantes hors transferts officiels se
réduirait pour se situer 29,1 % du PIB contre 10,2 % en 2004, en raison de I'évolution favorable des
services nets, liée principalement, a la poursuite d'une politique touristique dynamique. En 2006, le
ratio relatif au déficit extérieur courant hors transferts officiels, rapporté au PIB se replierait pour se
Stuer a 6,2 %, sous |’ hypothese d’ une évolution favorable de la balance commerciale.

Quant ala situation monétaire, elle s est caractérisée par un accroissement de la masse monétaire de
9,7 % lié a une évolution favorable des avoirs extérieurs nets et du crédit intérieur. Les avoirs
extérieurs nets ont enregistré une hausse de 57,2 milliards pour se situer a 424,7 milliards. Dans la
méme période, le crédit intérieur a augmenté de 7,4 % en s éablissant a 489,6 milliards en rapport
principalement avec |a hausse des crédits ordinaires, expliquée en partie par des concours accordés a
des sociétés opérant principalement dans les secteurs des télécommunications, de I'énergie, de
distribution de produits pétroliers. En 2006, la masse monétaire augmenterait de 25,9 milliards, soit
de 3,1 % du fait principalement d’ une hausse des avoirs extérieurs nets.

NIGER:

En 2005, I’ activité économique a enregistré une forte croissance avec un taux de 7,1 % contre -0,6 %
en 2004. Cette amélioration et liée a la forte augmentation de la production agricole imputable aux
bonnes conditions climatiques. Le secteur secondaire a bénéficié des travaux de construction de
routes et des infrastructures réalisés dans le cadre des 5émes jeux de la Francophonie de 2005. Quant
au secteur tertiaire, il a enregistré une croissance de 3,5 % gréce notamment au dynamisme des
télécommunications. Les contributions a la croissance des secteurs primaire, secondaire et tertiaire
ont été respectivement, de 4,8 points, 0,6 point et 1,7 point.

En 2006, le taux de croissance réel du PIB serait de 3,5 %. Cette décélération s expliquerait
notamment par les contre-performances du secteur primaire aprés les bons résultats de 2005. Par
contre, le taux de croissance du secteur secondaire se renforcerait sous |’ effet de la bonne tenue des
activités dans I’ensemble des branches, notamment les mines, les BTP et les projets relatifs a la
stratégie de réduction de la pauvreté. Quant au secteur tertiaire, il enregistrerait un taux de croissance
de 5,3 %.



En 2005, I’ activité économique S est déroulée dans un contexte de forte inflation en liaison avec la
hausse des prix des produits alimentaires due a la mauvaise campagne agricole 2004-2005 et a la
flambée des prix du pétrole. Le taux d'inflation annuel moyen s est établi a 7,8 % en 2005 contre 0,2
% en 2004. En glissement annuel sur les quatre premiers mois de I’ année 2006, le taux d'inflation a
ééde 2,5 % contre 6,7 % ala méme période en 2005. Si cette tendance se maintenait, le taux
d'inflation annuel moyen ressortirait a-1,7 % en 2006.

Au plan des finances publiques, la situation a été caractérisée par une hausse des recettes budgétaires
et une faible progression des dépenses publiques. Les recettes budgétaires totales tirées par les
recettes fiscales, se sont accrues de 9,3 % pour s établir a11,0 % du PIB contre 11,7 % en 2004. Les
recettes fiscales ont progressé de 8,2 % pour représenter 10,6 % du PIB contre 11,4 % en 2004. Cette
contre-performance s'explique par le gel du recouvrement de certains impbts suite a la crise
alimentaire et par les moins values enregistrées au niveau de la taxe intérieure sur les produits
pétroliers, de la taxe sur les tabacs et cigarettes, les |oteries, les boissons alcoolisées et au niveau des
impots sur e revenu.

Les dépenses totales et préts nets ont progresse de 3,7 % pour s éablir a 18,8 % du PIB contre 21,0 %
en 2004. Cette évolution résulte d' une progresson modérée de 1,0 % des dépenses courantes,
expliquée par le report de certaines dépenses, notamment celles relatives a la reconstitution du stock
de sécurité dimentaire.

Quant aux dépenses en capital, elles ont progressé de 7,6 %. Cette évolution résulte d'une
augmentation des dépenses d'investissement financées sur ressources internes de 36,1 % et d'une
baisse des dépenses en capital financées sur ressources extérieures de 8,0 %, du fait surtout des
retards accusés dans |a mobilisation des concours de certains bailleurs de fonds.

Au totd, le déficit budgétaire de base, hors dépenses financées sur ressources PPTE, s est établi a 1,5
% du PIB contre 1,8 % en 2004 suite a la progression des recettes budgétaires. Le déficit global hors
dons et e déficit global ont représenté respectivement, 7,7 % et 2,8 % du PIB contre 9,3 % et 4,3 %
en 2004.

En 2006, la situation des finances publiques se caractériserait par une progression des recettes
budgétaires de 11,1 % pour représenter 11,6 % du PIB. Les recettes fiscales atteindraient 11,1 % du
PIB.

Les dépenses totales et préts nets enregistreraient en 2006 une croissance de 31,5 % pour représenter
23,4 % du PIB contre 18,8 % en 2005. Les dépenses courantes augmenteraient de 24,9 % sous
I'impulsion des subventions et transferts, en liaison avec la recongtitution du stock de sécurité
alimentaire et I’ évolution des dépenses d’ acquisition de matériel et fournitures. Quant aux dépenses
en capital, elles progresseraient de 38,5 % en relation avec la hausse de 52,3 % des dépenses
d investissement financées sur ressources externes.

Au total, la situation des principaux soldes s aggraverait. Le déficit budgétaire de base augmenterait a
32 % du PIB en relation avec la forte progresson des dépenses courantes et des dépenses
d'investissement financées sur ressources internes. Le déficit globa hors dons et le déficit global
S éabliraient, respectivement, a11,8 % et 7,7 % du PIB.

S agissant de la dette publique, son encours est évalué a fin décembre 2005 a 1152 milliards, soit
67,3 % du PIB contre 73,9 % en 2004. Le srvice de la dette publique a représenté 17,6 % des
recettes budgétaires. L’ annulation de la dette dans le cadre de I'initiative d’allégement de la dette
multilatérale sera effective et permettra d’améiorer le ratio de I’ encours de la dette rapporté au PIB.

Au titre des comptes extérieurs, le déficit courant hors dons ressortirait a 10,9 % du PIB contre 10,8
% en 2004. Cette stuation sexpliquerait principalement par la dégradation de la baance
commerciae, des services et revenus nets induite par une progression des importations de céréales, de



produits pétroliers et de biens d’ équipement. En 2006, e déficit de la balance courante, hors dons, se
réduirait en s établissant & 9,3 % du fait essentiellement de la baisse prévue du déficit commercial,
fondée sur une importante progression des exportations.

Pour ce qui et de la situation monétaire, elle sest caractérisée a fin décembre 2005 par un
accroissement de la masse monétaire de 6,5 %. Cette évolution s explique par une hausse de 11,5
milliards des avoirs extérieurs nets et un accroissement de I’encours du crédit intérieur de 5,4
milliards. L’ augmentation de |’ encours du crédit intérieur se justifie par la hausse de 20,2 milliards
des créditsal’ économie qui sont ressortis a121,3 milliards, en liaison avec I’ augmentation de 20,0
milliards des crédits ordinaires et de 0,2 milliard des crédits de campagne. La progression de
I’encours des crédits ordinaires est due essentiellement aux avances de trésorerie octroyées a des
Sociétés opérant dans les secteurs du pétrole, des mines, de I’ énergie notamment.

En 2006, la masse monétaire augmenterait de 7,7 % en s éablissant a 267,8 milliards en rapport
principalement avec une évolution favorable des avoirs extérieurs nets qui enregistreraient une
hausse de 18,5 milliards.

SENEGAL :

La croissance économique a éé de 6,1 % en 2005 contre 5,6 % en 2004. Cette évolution est
essentiellement imputable aux performances du secteur tertiaire. En effet, le secteur tertiaire a
progressé de 5,5 % en 2005 sous I'impulsion du « commerce » et des« services ». Au niveau du
secteur secondaire, I’ activité des industries extractives et des industries chimiques a reculé en relation
avec la crise des Industries Chimiques du Sénégal (ICS) et les difficultés de la Société Africaine de
Raffinage (SAR).Au total, les contributions des secteurs primaire, secondaire et tertiaire a la
croissance ont été respectivement de 1,3 point, 1,0 point et 3,8 points.

En 2006, le taux de croissance serait de 5,1 %, impulsé par le Programme d Amédioration de la
Mobilité Urbaine (PAMU), la consolidation du cadre macroéconomique et le renforcement de la
soutenabilité des finances publiques.

La consolidation de la croissance économique en 2005 a été réalisée dans un contexte de maitrise de
I’ évolution du niveau général des prix avec un taux d'inflation annuel moyen de 1,7 % contre 0,5 %
en 2004. En glissement annuel, le taux dinflation s est é&abli a 2,6 % sur les quatre premiers mois de
I’année 2006 contre 0,5 % ala méme période de 2005, en relation avec les progressions enregistrées
par les fonctions « Santé » et « Transport ». Si cette tendance se poursuivait, le taux annuel moyen de
I’inflation s éablirait 20,8 % en 2006.

Sagissant des finances publiques, la situation a éé marquée par une amélioration des soldes
budgétaires, en liaison avec la forte augmentation des recettes. En effet, les recettes fiscales ont
progresse de 15,2 % gréce aux effortsliés al’ @argissement de I’ assiette fiscale et ala simplification
de I'imp6t. Quant aux recettes non fiscales, elles se sont contractées pour représenter 0,6 % du PIB.
Les dons mobilisés ont représenté 1,7 % du PIB  contre 2,1 % en 2004.

Les dépenses totales et préts nets ont progressé de 4,2 %, impulsés par les dépenses courantes en
accroissement de 10,7 %. Les dépenses totales et préts nets ont représenté 22,1 % du PIB contre 23,0
% en 2004. L’ augmentation des dépenses courantes s explique principalement par la poursuite des
recrutements et le relévement des salaires dans la fonction publique, la progression des dépenses de
transfert et de subvention ala SENELEC et ala SAR pour faire face alaflambée des prix du pétrole.
S agissant des dépenses en capital, elles ont replié de 0,6 % en liaison avec la contraction des
dépenses en capital financées sur ressources extérieures.

Au total, I’excédent du solde budgétaire de base, hors dépenses financées sur ressources PPTE, a
représenté 1,6 % du PIB contre 1,1 % en 2004, en relation avec la forte progression des recettes.
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S agissant du déficit global, hors dons, il s est réduit en passant de 4,5 % du PIB en 2004 22,8 % en
2005. Quant au déficit global, il areprésenté 1,0 % du PIB contre 2,4 % en 2004.

En 2006, nonobstant la réduction de 33 % a 25 % du taux de I'impdt sur les sociétés en début
d année, les prévisions indiquent une augmentation des recettes budgétaires de 4,3 % pour représenter
19,7 % du PIB. La progression des recettes fiscales de 3,0 % proviendrait de I’ élargissement de
I’ assiette fiscale.

L es dépenses totales et préts nets augmenteraient de 18,2 %, portées principalement par les dépenses
courantes qui progresseraient de 10,6 % en relation avec I’ évolution des dépenses sociaes et des
subventions accordées ala SENELEC et ala SAR, suite alaflambée des prix des produits pétroliers.
Les dépenses en capital progresseraient de 19,9 %, en rapport avec les investissements a effectuer
dans le cadre du PAMU et du plan Jaxaay destiné a reloger les familles victimes de I'inondation en
2005.

Le solde budgétaire de base, hors dépenses financées sur ressources PPTE, ressortirait déficitaire pour
lapremiere fois depuis |’ entrée en vigueur du Pacte de convergence en représentant 0,2 % du PIB. Le
déficit globa hors dons et le déficit globa seraient, respectivement, de 5,8% et 3,9 % du PIB.

L’ encours de la dette publique totale s est élevé a 2094,1 milliards a fin décembre 2005, soit 45,9 %
du PIB contre 48,2 % en 2004. Cette amélioration s explique par les bénéfices de I’ Initiative PPTE
et les rééchelonnements de 100,7 milliards obtenus en 2005. Le service de la dette publique a
représenté 20,1 % des recettes budgétaires totales contre 22,3 % en 2004. Une amélioration de ces
ratios est attendue en rapport avec le bénéfice de I’ initiative d’ allégement de la dette mulltilatérale.

En ce qui concerne les comptes extérieurs, le déficit des transactions courantes, hors transferts
officiels, Sest éabli a 9,7 % du PIB contre 8,0 % en 2004, suite a une aggravation du déficit
commercial, expligué essentiellement par |'accroissement des importations de produits pétroliers. En
2006, ce ratio se situerait a 9,2 % du PIB, sous |’ hypothése d une stabilité du solde commercial et
d' une amédioration du solde des transferts privés.

La situation monétaire est caractérisée par un recul de 10,6 milliards de la position extérieure nette
créditrice des ingtitutions monétaires qui sest éablie a 659,6 milliards a fin décembre 2005.

L’ encours du crédit intérieur a progresse de 151,1 milliards en se situant & 1.032,1 milliards. Cette
Situation est induite par une améioration de 59,0 milliards de la position nette créditrice du
Gouvernement et une hausse de 210,1 milliards des crédits au secteur privé. La masse monétaire a
augmenté de 119,4 milliards, soit 8,3 % pour se chiffrer & 1.565,2 milliards afin décembre 2005.

A fin décembre 2006, la position des avoirs extérieurs nets séléverait a 785,6 milliards, le crédit
intérieur se situerait a 968,4 milliards et la masse monétaire progresserait de 5,3 % pour se situer a
1.648,7 milliards.

TOGO :

En 2005, I’ activité économique, a enregistré un taux de croissance de 1,5 % contre 4,6 % en 2004. Ce
ralentissement s explique essentiellement par les difficultés du secteur primaire dont les activités ont
replié de 4,7 %, en relation avec la chute de 59,4 % de la production de coton et de la baisse de la
production vivriére de 1,5 %. La forte baisse de la production de coton est essentiellement liée aux
arriérés dus aux producteurs. Les performances ont été satisfaisantes au niveau des autres secteurs en
dépit du recul de la production de phosphate. Les contributions a la croissance des secteurs primaire,
secondaire et tertiaire sont respectivement de -1,8 point, 0,9 point et 2,4 points.



En 2006, la croissance économique projetée a 4,1 % serait principalement portée par les secteurs
primaire et secondaire, grace a la relance des filiéres coton, sous I’ hypothése de bonnes conditions
climatiques et de |’ apurement partiel des impayés dus aux producteurs de coton.

Le taux d'inflation annuel moyen a été de 6,8 % en 2005 contre 0,4 % en 2004. Cette forte remontée
de I'inflation est liée au renchérissement des cours des produits pétroliers et a la forte augmentation
de la demande de produits agricoles des pays voisins face a une offre céréaliére insuffisante. En
glissement annuel sur les quatre premiers mois de |I’année 2006, le taux d'inflation a éé de 3,5 %
contre 6,6 % a la méme période un an plus tot. S cette tendance se poursuivait, le taux d’inflation
annuel moyen ressortirait a 2,6 %.

La stuation des finances publiques a &é marquée par une dégradation des principaux soldes
budgétaires, en liaison avec une forte augmentation des dépenses courantes et une faible progression
des recettes. En effet, les recettes budgétaires totales ont augmenté de 1,8 % pour représenter 15,7 %
du PIB contre 16,5 % en 2004, gréce au renforcement de la mobilisation des recettes fiscales,

notamment la TVA. Les dépenses totales ont augmenté de 32,6 % pour représenter 20,3 % du PIB.

Cette évolution est en rapport avec I’ accroissement simultané des deux composantes principales de la
dépense. La hausse des dépenses courantes est essentiellement imputable a la progression des
transferts et subventions et des autres dépenses courantes, notamment les dépenses de matériel et
fournitures et les dépenses hors budget. S’ agissant des dépenses d’investissement, leur augmentation
est principalement liée a celle des dépenses d' investissement financées sur ressources internes.

Au total, le solde budgétaire de base rapporté au PIB est passé d' un excédent de 1,4 % en 2004 aun
déficit représentant 2,5 % du PIB en 2005. Quant au solde global hors dons et au solde global, les
excédents respectifs de 0,2 % et 0,9 % du PIB enregistrés en 2004 ont fait place en 2005 a des déficits
représentant 4,5 % et 3,4 % du PIB en 2005.

La situation des finances publiques a été également caractérisée par |I’accumulation de nouveaux
arriérés de paiement d'un montant de 51,6 milliards dont 22,0 milliards au titre des arriérés de
paiement intérieurs.

En 2006, les prévisions budgétaires indiquent une dégradation des principaux soldes budgétaires. Les
recettes budgétaires augmenteraient de 5,4 % pour représenter 15,5 % du PIB. Cette améioration du
recouvrement serait essentiellement imputable au renforcement du contréle et des vérifications par la
brigade d’ enquéte et de recensement (BER) et ala poursuite de I’ informatisation de I Administration
des douanes. S agissant des dépenses totales et des préts nets, ils progresseraient de 13,2 % pour
représenter 21,5 % du PIB, en relation avec la hausse des dépenses en capital. Quant aux dépenses
courantes, elles seraient en baisse de 5,7 %, grace a la diminution du poste «autres dépenses
courantes ».

Au total, le solde budgétaire de base rapporté au PIB nominal ressortirait a -0,2 %. Le déficit globa
hors dons rapporté au PIB se situerait & 6,0 % tandis que le déficit budgétaire globa représenterait 4,4
% du PIB nominal.

En ce qui concerne la dette publique totale, son encours rapporté au PIB s est éabli 497,6 % contre
101,8 % en 2004. Le service de la dette publique total e rapporté aux recettes budgétaires s est situé a
18,8 % contre 27,1 % en 2004. Le service de la dette continue de peser lourdement sur les finances
publiques, le pays n’ayant pas atteint a ce jour le point de décision de I’ Initiative PPTE.

S agissant des comptes extérieurs, le déficit courant hors dons, rapporté au PIB se dégraderait pour
ressortir a -15,3 % contre -11,4 % en 2004 du fait essentiellement de I'aggravation du déficit
commercial, imputable & une réduction des exportations et a une hausse des importations. Pour
I”année 2006, les prévisions indiquent que ce ratio se Situerait a 14,5 %.
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La situation monétaire a été caractérisée par une baisse de 8,9 milliards des avoirs extérieurs, du fait
du recul des avoirs extérieurs nets de la Bangque Centrale. Quant au crédit intérieur, son encours a
progressé de 18,3 milliards pour atteindre 199,9 milliards. Cette évolution est essentiellement
imputable aux crédits a |I’économie dont Iencours s est accru de 21 milliards, en liaison avec la
hausse des crédits ordinaires accordés a des sociétés opérant dans les secteurs du pétrole, de I’ énergie,
des BTP et des services. Au total, la masse monétaire s est accrue de 6,1 milliards ou 2,0 % pour
séablir a313,6 milliards.

En 2006, il est attendu une hausse des avoirs extérieurs nets de 39,9 milliards, une baisse du crédit
intérieur de 23,2 milliards sous |’ effet de la baisse des crédits a |’économie. |l en résulterait une
hausse de la masse monétaire de 3,9 %.

CEMAC

CAMEROUN: :

En 2005, la situation macroéconomique du Cameroun S est caractérisée par une croissance modérée,
un solde budgétaire global excédentaire, une réduction du déficit des transactions courantes, une
stabilité de la sSituation monétaire et une hausse de I’ inflation.

En effet, les performances économiques se sont traduites par un taux de croissance réel de 2,6 % en
2005 contre 3,7 % en 2004, entrainant une baisse du revenu réel par téte de 0,2 % pour un taux de
croissance démographique de 2,8 %.

Du coté de I'offre, la croissance économique a bénéficié principalement des apports du secteur
tertiaire et du secteur secondaire avec des contributions respectives de 2,0 points et 0,3 point. En
revanche, le secteur primaire a greve la croissance de 0,1 point, en relation avec la baisse des activités
dans |e secteur pétrolier.

Sagissant de la demande, la forte contribution de la consommation privée (3,8 points) et des
investissements (1,2 point) ont soutenu I’ activité. En revanche, la demande extérieure nette a obéré la
croissance de 2,6 points.

L’activité économique sest accompagnée d'une hausse de I'indice généra des prix a la
consommation de 2,0 % au cours de I’ année 2005, rompant ains avec la tendance a la réduction
I'inflation al’ cauvre depuis la fin de I’année 2003 et qui S est poursuivie en 2004. Le relévement de la
TVA est al’origine de cette hausse des prix a travers une augmentation des prix des boissons, des
produits pétroliers, des transports et des matériaux de construction.

En matiere des fiances publiques, |es recettes budgétaires totales recouvrées en 2005 se sont inscrites
en hausse de 21,2 %, pour se situer a 1590,0 milliards (17,7 % du PIB) contre 1312,1 milliards en
2004 (15,7 % du PIB), en liaism avec la hausse auss bien des recettes pétroliéres (29,6 %) que des
recettes non pétroliéres (18,1 %). Quant aux dépenses totaes, elles se sont éablies a 11704
milliards, soit 13,0 % du PIB en 2005 contre 1 140,0 milliards en 2004 (13,7 % du PIB). Lesefforts
consentis pour maitriser les dépenses ont ains porté leurs fruits avec une progression moins rapide de
celles-ci comparées aux recettes, soit respectivement 2,7 % et 21,2 % par rapport a leurs niveaux
respectifs de 2004.

L’ excédent du solde primaire a représenté 6,4 % du PIB en 2005 contre 4,7 % un an plus tét et celui
du solde budgétaire de base, 5,0 % du PIB contre 2,8 % en 2004.

Enfin, I’excédent budgétaire, base engagement hors dons, est passé a 419,6 milliards équivalant a
4,7 % du PIB en 2005 contre 172,1 milliards (2,1 % du PIB) un an plus tét.



Dans le domaine des échanges extérieurs, le déficit des transactions courantes (hors dons) s est
fortement réduit en 2005, revenant de 623,1 milliards en 2004 (7,5 % du PIB) a 373,0 milliards
correspondant a 4,2 % du PIB.

En effet, I’excédent du solde du commerce extérieur est devenu excédentaire de 49,4 milliards en
2005 contre un déficit de 35,2 milliards une année plus tét, sous I’ effet de I’améioration des termes
de I’échange qui a profité aux exportations du pétrole brut, du caoutchouc et du bois, pendant que les
importations des biens et services ont augmenté de 10,1 % pour s éablir a 1524,2 milliards. Le
déficit des services s'est réduit de 91,1 milliards pour se fixer a 296,1 milliards en 2005. De méme,
celui de la balance des revenus est revenu de 274,6 milliards en 2004 a 200,1 milliards. Quant a
I’excédent du solde du compte de capital et d’ opération financiére, il sest contracté, revenant de
345,2 milliards en 2004 4 123,8 milliards.

En définitive, la solde globa de la balance des paiements du Cameroun a dégagé un déficit de 83,1
milliards, correspondant a 2,6 % du PIB, contre 197,1 milliards (2,4 % du PIB) en 2004.

S agissant de la dette publique, I’évolution des comptes extérieurs et budgétaires s est traduite par
une baisse des ratios du service de la dette rapporté aux exportations et aux recettes budgétaires (19,7
% et 24,2 % en 2005 contre 25,2 % et 33,0 % en 2004 respectivement). Par ailleurs, le ratio de
I’ encours de la cette rapporté au PIB s est replié de 45,0 % au 31 décembre 2004 a 38,9 % au 31
décembre 2005.

Les informations disponibles au 31 décembre 2005 indiquent une hausse des avoirs extérieurs de
39,9 % par rapport & la méme période une année plus tot, s établissant a 499,7 milliards. Quant au
credit al’économie, il a progresse sur la méme période de 8,0 %, alors que les créances nettes sur
I’ Etat ont baissé de 38,3 % en liaison avec I’améioration de la trésorerie. Par conséquent, le taux de
couverture extérieure de lamonnaie s est établi & 67,4 % contre 51,9 % en 2004. Lamasse monétaire
a progressé de 5,2 %, passant de 1428,7 milliards a fin décembre 2004 a 1502,4 milliards au 31
décembre 2005.

Pour I’année 2006, la situation économique du Cameroun connaitrait une reprise, avec un taux de
croissance réelle de 4,2 %, mais un taux d'inflation en augmentation a 2,6 % contre 2,0 % une année
plus tot.

Au niveau des finances publiques, le solde budgétaire, base engagements, hors dons, se réduirait a
266,9 milliards, soit 2,8 % du PIB contre 419,6 milliards (4,7 % du PIB) en 2005. Cette évolution
serait a mettre en rapport avec le dynamisme des dépenses publiques, lesquelles croitraient de 32,4 %
en 2006 apres 2,7 % en 2005 tandis que les recettes budgétaires totales connaitraient un taux de
croissance de 14,3 % en 2006 contre 21,2 % en 2005. La forte augmentation des dépenses en biens et
services courants (32,0 %) et des dépenses d'investissement (112,6 %), en liaison avec la poursuite de
la mise en cauvre de la stratégie nationae de réduction de la pauvreté, est a I’ origine de la forte
croissance des dépenses budgétaires en 2006.

Dans le domaine des échanges extérieurs, le déficit du compte courant, hors dons s allégerait,
représentant 2,0 % du PIB contre 4,2 % en 2005. Enfin, la Situation monétaire se raffermirait, avec
une augmentation des avoirs extérieurs nets (+36,0 %) et des crédits al’ économie (+7,3 %). Le taux
de couverture progresserait a 76,7 % contre 67,4 % en 2005.

En matiére de convergence, le Cameroun a respecté les quatre critéres de premier rang en 2005, en
progression par rapport 22004 ou il n’en avait respecté que trois.
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CENTRAFRIQUE :

La situation macroéconomique de la République Centrafricaine pour I’année 2005 s est caractérisée
par une légére croissance économique, une stabilité monétaire, une aggravation du déficit courant,
une reprise des tensions inflationnistes et ce, malgré le relévement timide des finances publiques.

En effet, la croissance économique réelle s est établie a 2,8 % contre 3,5 % en 2004, entrainant ainsi
une augmentation du revenu rédl par téte de 0,3 % pour un taux de croissance démographique de
25 %.

Du c6té de I’ offre, cette croissance provient de tous les secteurs de |’ économie, avec des contributions
de 0,5 point pour le secteur primaire hors industries extractives, de 1,6 points et 1,8 point
respectivement pour les secteurs secondaire et tertiaire.

Sagissant de la demande, la demande intérieure a é&é le principa moteur de la croissance
économique avec une contribution de 7,3 points, soutenue par le dynamisme de la consommation
privée (+4,4 points) et dans une moindre mesure, les investissements bruts. En revanche, la demande
extérieure nette a obéré la croissance de 4,5 points, en liaison avec une augmentation plus marquée
des importations face a I’amenuisement des exportations de biens et services non facteurs et a la
dégradation d’ un secteur de culture de rente.

Concernant les prix, I'année a é&é marquée par une résurgence des tensions inflationnistes. Le taux
d'inflation a progresse de 2,9 %, en moyenne annuelle, a fin décembre 2005 contre une décélération
de 2,1 % afin décembre 2004.

En matiere des finances publiques, I'objectif poursuivi par les Autorités centrafricaines durant la
période 2005 visait le redressement des finances publiques, basé sur la reprise vigoureuse de I’ activité
économique avec le retour a la légalité congtitutionnelle, mais auss sur I’améioration relative des
performances des principales régies financieres. Aing, les recettes budgétaires ont été recouvrées a
hauteur de 58,6 milliards (dont 51,9 milliards de recettes fiscales et 6,7 milliards de recettes non
fiscales) contre 55,8 milliards le niveau atteint en 2004, en augmentation de 5,0 %. Les dépenses
budgétaires, quant a elles, se sont éablies a122,7 milliards (16,3 % du PIB) contre 93,7 milliards en
2004, correspondant a 13,6 % du PIB, ressortant ains en hausse de 30,9 %. Les dépenses courantes
ont augmenté de 11,7 % a 84,4 milliards contre 75,5 milliards un an auparavant, en liaison
notamment, avec la hausse des dépenses de biens et services, imputables aux dépenses liées aux
élections genérales de mars et mai 2005. De leur c6té, les dépenses en capital ont enregistré une
hausse notable de 110,5 % a 38,3 milliards en 2005 contre 18,2 milliards un an plus tét.

Le déficit du solde primaire et celui du solde budgétaire de base se sont creusés respectivement a 3,4
% et 4,6 % du PIB en 2005, contre 2,7 % et 4,0 % du PIB en 2004. En définitive, le déficit global,
base engagements, hors dons, s'est aggravé a 64,1 milliards (8,5 % du PIB en 2005) contre 37,9
milliards (5,5 % du PIB en 2004).

Dans le domaine des échanges extérieurs, le déficit du compte courant s est établi a 47,2 milliards en
2005, soit 8,2 % du PIB, en nette détérioration par rapport a 2004 (38,8 milliards soit -5,6 % du PIB),
en relation avec les contre-performances de toutes les composantes du solde courant.

En effet, le déficit du commerce extérieur s est creusé a 22,9 milliards contre 11,4 milliards en 2004.

Les exportations en valeur ont augmenté de 1,1 % en 2005, s'inscrivant a 67,4 milliards contre 66,7
en 2004. Les importations, quant a elles, ont progressé de 15,7 %, passant de 78,1 milliards en 2004 a
90,3 milliards, en liaison avec les dépenses au titre du programme d’ investissement public, la remise
en état des infrastructures routiéres et les projets sociaux prioritaires sur financements extérieurs. Le
déficit de la balance des services s est accentué pour atteindre 39,6 milliards contre 30,1 milliards en
2004, en liaison avec la hausse mécanique des dépenses de transport et d’ assurance de marchandises
liée avec la progression des dépenses d'importations. De méme, la balance des revenus s est
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dégradée, atteignant -0,9 milliards en 2005 contre -0,8 milliards une année plus tét. Enfin, le solde du
compte de capital et d’ opérations financieres devient excédentaire a 30,7 milliards contre un déficit
de 7,8 milliards en 2004, en relation avec la reprise progressive mais timide des relations avec les
bailleurs de fonds.

Au total, le déficit de la balance des paiements Sest établi a 8,5 milliards en 2005 contre 18,7
milliards en 2004. Compte tenu d’ une reconstitution des réserves officielles de 8,3 milliards, le besoin
de financement extérieur a atteint 16,8 milliards et a éé entierement financé par une accumulation
d arriérésextérieurs.

S agissant de la dette publique, I’ évolution des comptes extérieurs et budgétaires se traduit par une
baisse des ratios du service de la dette rapporté aux exportations et aux recettes budgétaires (19,5 % et
29,8 % en 2005 contre 25,6 % et 40,6 % en 2004 respectivement). Par ailleurs, le ratio de I’ encours
de la dette rapporté au PIB est tombé a.84,4 % en 2005 contre 106,6 % en 2004.

La stuation monétaire de la République Centrafricaine a éé principalement marquée par une
amélioration des avoirs extérieurs nets de 13,5 %, une baisse des crédits al’ économie de 4,1 % et une
progression substantielle des créances nettes sur |'Etat de 22,2 %. Traduisant I’évolution de ses
contreparties, la masse monétaire a progressé de 16,5 % pour atteindre 128,4 milliards a fin décembre
2005 contre 110,2 milliards en décembre 2004. Le taux de couverture extérieure sest détérioré,

revenant de 85,6 % en 2004 a 80,8%, un an plus tard.

Sdon les projections, I'an 2006 se caractériserait par une consolidation de la croissance économique,
avec une progression attendue du PIB réd de I'ordre de 3,0 % contre 2,8 % en 2005. Celle-ci
proviendrait du coté de I’ offre par le développement de I’ activité, particulierement dans le secteur
primaire ou I’on attendrait une contribution de 2,5 points. L’inflation progresserait sensiblement a
3,8 % contre 2,9 % en 2005, en relation notamment avec la révision du prix du carburant a la pompe
et le relevement de la TVA. Au niveau des finances publiques, le déficit budgétaire se contracterait
substantiellement, revenant de 8,5 % du PIB en 2005 & 3,2 % du PIB en 2006. Sagissant des
échanges avec |’ extérieur, le déficit du compte des transactions courantes, hors dons, diminuerait a
6,5 % du PIB contre 8,2 % en 2005. Enfin, la situation monétaire se caractériserait par une baisse des
avoirs extérieurs nets (2,8 %) et une hausse des crédits a I’ économie (7,6 %). Le taux de couverture
extérieure de lamonnaie serait de 79,5 % et la masse monétaire progresserait de 3,1 %.

CONGO :

Avec un taux de croissance du PIB en termes réels de 8,4 %, |’ activité économique a enregistré une
forte croissance, en liaison avec une hausse de 12,5 % de la production pétroliére. L’ activité dans le
secteur hors pétrole s est également mieux comportée, se stabilisant aux environs de 6,0 % comme en
2004.

Du cbté de I’ offre, la croissance a été tirée par le secteur primaire qui a contribué a hauteur de 4,8 %,
suivit du secteur tertiaire (7,6 points) et du secteur secondaire (0,9 point).

Du c6té de la demande, la croissance a été soutenue par la demande intérieure dont la contribution a
été de 30,2 points, contre 2,2 points une année plus tét, en liaison avec le dynamisme de la
consommation privée et la hausse des investissements privés notamment dans le secteur pétrolier. A
I"inverse, la demande extérieure a affecté la croissance a la baisse de 21,8 points a cause d' un niveau
relativement élevé des importations de bhiens et services, lié en partie aux investissements dans le
secteur pétrolier.

L’ activité économique s est déroulée en 2005 dans un environnement marque par une légere baisse
des tensions inflationnistes en 2005. En effet, la variation du taux d'inflation, mesuré par la moyenne
annuelle, qui aatteint 3,6 % au 31 décembre 2004 est revenu a 2,8 % au 31 décembre 2005.



Au niveau des finances publiques, le Congo a consolidé sa situation en 2005, sous I’ effet conjugué
d'un accroissement significatif des recettes et d’'une faible augmentation des dépenses. En effet, les
recettes budgétaires ont éé recouvrées a hauteur de 1 267,7 milliards a fin décembre 2005 contre
737,9 milliards un an plus tét, en augmentation de 71,8 %. Les recettes pétroliéres se sont établies a
1047,6 milliards, en hausse de 97,5 % par rapport a I’année précédente (530,4 milliards),
essentiellement en raison de la forte augmentation du prix du baril de Brent, associée a une forte
augmentation de la production pétroliere (+12,5 %). Les recettes non pétroliéres se sont fixées a 220,0
milliards, en hausse de 6,0 % par rapport a 2004 (207,6 milliards), en liaison notamment avec la
relance des activités dans le secteur pétrolier, le niveau des recouvrements au titre de I'imp6t sur les
sociétés, le recouvrement significatif de la TVA. Les dépenses ont augmenté de 13,2 % par rapport a
I’année précédente, en liaison avec la progression de 13,1 % des dépenses courantes due a une
croissance de +5,8 % des salaires et traitements. Les dépenses d’'investissement, quant a elles, ont
augmenté de 13,6 % pour se fixer a 169,2 milliards en 2005.

L’ excédent du solde primaire excédentaire qui représentait 11,4 % du PIB en 2004 sest amélioré
pour s éablir &22,3 % du PIB en 2005. || en de méme de |’ excédent du solde budgétaire de base qui
représente 17,5 % du PIB en 2005 contre 5,0 % en 2004.

Le solde globa des finances publiques, base engagements et hors dons, est ressorti fortement
excédentaire pour se situer a 531,2 milliards, soit 17,0 % du PIB, contre 87,6 milliards en 2004
(3,8 % du PIB).

Dans le domaine des échanges extérieurs, |I'excédent du compte courant, transferts publics exclus,
S est réduit pour s établir a427,9 milliards (13,7 % du PIB) contre 458, milliards (19,9 % du PIB) une
année auparavant. Cette évolution favorable a pour origine I'accroissement plus important de
I’excédent commercia en 2005 (+ 34,0 %) pour atteindre 1737,9 milliards, en relation notamment
avec |la hausse des cours mondiaux de pétrole.

Quant au déficit des services, il Sest aggravé a 680,9 milliards contre 348,1 milliards en 2004; il en
est de méme du déficit de la balance des revenus qui S est creusé pour se situer a 610,6 milliards en
2005 contre 474,0 milliards en 2004 en relation avec une forte hausse des revenus sur investissements
directs notamment dans le secteur pétrolier. De son c6té, |le solde des transferts courants est devenu
excédentaire a 13,7 milliards contre un déficit de 13,1 milliards I’ année précédente.

Le déficit du compte de capital et des opérations financiéres s est réduit, revenant de 401,5 milliards
en 2004 & 261,3 milliards en 2005 du fait de la forte hausse des investissements directs.

En définitive, le solde global de la balance des paiements est passé d’ une situation déficitaire de 90,8
milliards en 2004 a une situation excédentaire de 265,2 milliards en 2005.

Concernant la dette publique, I’ évolution des finances publiques s est traduite par une baisse du ratios
du service de la dette rapporté aux recettes budgétaires, revenant de 40,6 % du PIB en 2004 a 33,0 %
du PIB en 2005, aors que celui rapporté aux exportations s est dégradé passant respectivement de
15,7 % a 16,1 %. Par ailleurs, le ratio de |’ encours de la dette rapporté au PIB est tombé 4118,8 % en
2005 contre 172,9 % en 2004.

En 2005, la situation monétaire s est caractérisée par une augmentation des avoirs extérieurs nets,
passant de 58,3 milliards a fin décembre 2004 a 460,6 milliards a fin décembre 2005 ; une hausse des
crédits a I’économie de 1,3 % et baisse des créances nettes sur I'Etat, revenant 188,8 milliards en
décembre 2004 a - 54,1 milliards un an plus tard.

En conséquence, la masse monétaire a augmente de 36,3 %, S élevant a 449,7 milliards en décembre
2005 contre 330,0 milliards en décembre 2004. Le taux de couverture extérieure de la monnaie s est
établi a 71,7 % afin décembre 2005 contre 29,3 % une année plus tot.



Selon les projections, I'année 2006 se caractériserait par une consolidation de la croissance
économique, avec une progression attendue du PIB rédl de 7,9 % contre 8,2 % en 2005. Cdle-ci
serait impulsée par les activités du secteur secondaire, notamment le secteur pétrolier. L'inflation se
réduirait & 2,6 %. Au niveau des finances publiques, I’ excédent budgétaire augmenterait, passant de
17,5 % du PIB en 2005 & 20,7 % du PIB en 2006.

Sagissant des échanges avec I’ extérieur, I’ excédent du compte des transactions courantes, hors dons,
augmenterait, passant a 16,1 % du PIB contre 13,9 % du PIB un an plustét.

Enfin, la situation monétaire se consoliderait avec une augmentation des avoirs extérieurs nets et des
crédits al’ économie et une diminution des créances nettes sur I’ Etat. Le taux de couverture extérieure
de lamonnaie serait de 88,3 % et la masse monétaire progresserait de 41,7 %.

GABON::

En 2005, la stuation économique gabonaise s est caractérisée par une croissance soutenue, une
améioration des finances publiques, une bonne tenue des comptes extérieurs et une consolidation du
taux de couverture extérieure de la monnaie. On note également que le niveau des prix a baisse.

En effet, la croissance du PIB a éé, en termes réels, de 3,0 % contre 1,4 % en 2004. Du cbté de
I offre, ce redressement économique résulte principalement de la reprise progressive des activités non
pétroliéres. En effet, le secteur tertiaire a fourni 1,9 points de croissance, gréce essentiellement a la
relance dans les services avec une contribution de 1,0 point. Dans le secteur secondaire, les industries
manufacturiéres et énergétiques ont apporté un concours positif de 0,6 point a la crassance. Le
secteur primaire a quant a lui contribué a la croissance a hauteur de 0,2 point, en liaison avec bonne
tenue de I’ agriculture et la baisse de la production pétroliére.

S agissant de la demande, la contribution de la demande intérieure a la croissance a été évaluée a 8,1
points, sous |‘effet de la consommation privée en particulier (6,6 points). En revanche, la demande
extérieure nette a affecté négativement la croissance de 5,0 points, en liaison avec la baisse des
exportations et |a hausse des importations de biens et services.

En termes de prix, I'évolution du niveau général de I’ activité économique a éeé caractérisée par une
baisse des tensions inflationnistes. Ainsi, I'indice des prix a la consommation a baissé de 0,2 % en
moyenne annuelle, en liaison la baisse des prix des produits locaux sur la période.

En matiére de finances publiques, la politique du Gouvernement en 2005 sest inscrite dans la
continuité des efforts de redressement budgétaire engagés depuis quelques années, et ce dans wn
environnement marqué par la bonne tenue des prix des principaux produits d’exportation (pétrole,
manganese, bois), ains que par les pressions sociales et la poursuite des efforts de désengagement de
I’Etat du secteur productif. Les recettes budgétaires ont connu une progression de 22,4 %,
S éablissant a 1 360,2 milliards (+29,8 % du PIB) en 2005 contre 1 111,5 millions un an plus t6t
(+29,3 % du PIB), en relation avec I’ envoléée du cours du baril de pétrole brut. Les recettes pétroliéres
ont cru fortement a 39,2 %, pour s éablir a 835,2 milliards contre 600,0 milliards en 2004.
Parallelement, les recettes non pétrolieres se sont inscrites en hausse de 2,6 %, se situant a 525,0
milliards contre 511,5 milliards en 2004.

Quant aux dépenses budgétaires, elles se sont situées a 931,3 milliards contre 821,9 milliards en
2004, enregistrant ains une progression de 13,3 %. Les dépenses courantes se sont établies a 771,3
milliards contre 665,5 milliards en 2004, en augmentation de 15,9 %. Cette évolution s explique
principalement par la hausse sensible des dépenses des biens et services et des dépenses de transfert
qui ont progressé de 22,5 % et 58,0 % respectivement.



L’ excédent du solde primaire a représenté en 2005 12,4 % du PIB contre 11,9 % en 2004 et celui du
solde budgétaire de base, 9,6 % du PIB contre 8,0 % en 2004.

En définitive, |I’excédent du solde budgétaire global, base ordonnancements, hors dons, a augmenté
pour se fixer a428,9 milliards (+9,4 % du PIB) contre 289,7 milliards en 2004, soit 7,6 % du PIB.

Dans le domaine des échanges extérieurs, le solde des transactions courantes, hors dons, S est
davantage amélioré, pour se fixer a 695,2 milliards, soit 15,2 % du PIB, contre 520,1 milliards en
2004 (+13,7 % du PIB). Cette évolution s explique essentiellement par une progression de 43,2 % de
I’ excédent commercia qui se situe a 2 159,4 milliards, en liaison avec une amélioration des termes de
I’ échange de 28,0 % (contre 14,9 % un an plus tét).

Le déficit du compte de capital et d opérations financiéres s'est alourdi, pour se fixer a 488,6
milliards en 2005 contre 421,1 milliards en 2004, en raison d’importantes sorties de capitaux (autres
investissements), alors que les investissements directs ont augmenté de plus de 46 %.

En conséquence, |’ excédent de la balance des paiements a cru pour s établir & 103,8 milliards contre
17,4 milliards en 2004.

En ce qui concerne la dette publique, I'amélioration des finances publiques s est traduite par une
amélioration des ratios du service de la dette rapporté aux exportations et aux recettes budgétaires
(10,7 % et 23,4 % en 2005 contre 17,8 % et 35,8 % en 2004 respectivement). De méme, le ratio de
I’ encours de la dette rapporté au PIB S est replié a 38,7 % en 2005 contre 51,2 % en 2004.

A I'examen des données disponibles a fin décembre 2005, la situation monétaire du Gabon reste
caractérisée par une augmentation des avoirs extérieurs de 87,6 % et des crédits a I’ économie de 9,9
%. En revanche, les créances nettes sur |'Etat ont fortement baissé (-85,5 %) en liaison avec
I’amélioration des finances publiques. En conséquence, la masse monétaire s est accrue de 26,7 %,
S établissant a 834,8 milliards a fin décembre 2005 contre 658,6 milliards un an plus tét. Le taux de
couverture extérieure de lamonnaie s est établi a 74,8 %.

Selon les projections, la croissance de I’ économie gabonaise connditrait une amélioration en 2006,
avec un taux de 2,3 % contre 3,0 % en 2005. Cette croissance serait soutenue par les secteurs tertiaire
et secondaire avec des contributions respectives de 1,8 point et 0,6 point, aors que le secteur primaire
affecterait la croissance alabaisse de 0,2 point. L’inflation se situerait 21,8 %.

Concernant les finances publiques, |es recettes budgétaires augmenteraient de 10,9 % et les dépenses
diminueraient de 0,7 %. En conséguence, le solde budgétaire, base engagements, hors dons, resterait
excédentaire 2 11,3 % du PIB contre 9,4 % en 2005

Sur le plan des échanges extérieurs, |I'excédent du solde des transactions courantes, hors dons,
s améiorerait pour se situer a 16,0 % du PIB en 2006 contre 15,2 % un an plus tot.

Enfin, la situation monéaire se renforcerait, avec une augmentation des avoirs extérieurs nets
(65,6 %) et des crédits a I’ économie (5,4 %). La masse monétaire augmenterait de 25,5 % et le taux
de couverture de lamonnaie s établirait a 81,6 %.

En matiére de convergence, le Gabon a respecté les quatre critéres de premier rang en 2005, en
progression par rapport 22004 ou il n’en avait respecté que trois.

GUINEE EQUATORIALE:

En 2005, |a situation macroéconomique de la Guinée Equatoriale s est caractérisée par une croissance
économique moins forte qu’ en 2004, une situation budgétaire relativement saine, un renforcement de
la monnaie commune, une légére augmentation des tensions inflationnistes et une amélioration du
compte courant.



Dans ce contexte, |la croissance économique s est éablie a 8,3 % contre 29,4 % en 2004, se traduisant
par une augmentation du PIB rédl par habitant de 5,4 % pour un taux de croissance démographique de
2,9 %.

Du coté de I’ offre, cette performance provient principalement des activités pétrolieres. En effet, la
filiere des hydrocarbures est restée I’ @ ément moteur de la croissance, avec un concours de 5,3 points
dont 2,5 points pour le pétrole et 2,8 points pour le méthanol. Les branches "commerce, restaurant,
téléphonie mobile et hotel" et «services financiers et immobiliers » ont contribué positivement de
I’ordre 0,8 point a la croissance, en liaison avec la reprise timide des activités économiques non
pétrolieres. En revanche, la contribution du secteur primaire hors pétrole a la croissance a éé
globalement négligeable.

S agissant de la demande, la demande intérieure a impulsé la croissance, avec une contribution de
24,4 points, en liaison avec |’ augmentation des investissements bruts, dont la contribution est évaluée
a19,4 points et dans une moindre mesure, |’ apport de la consommation (+5,1 points). En revanche, la
demande extérieure nette a affecté la croissance a la baisse, avec une contribution de (- 16,1 points),
en raison notamment de la faible augmentation des exportations et de la hausse des importations.

Dans le domaine des prix, I'année 2005 a é&é caractérisée par la persstance des tensions
inflationnistes. Aingi, I'indice des prix a la cnsommation des ménages a progresse de 5,0 % en
moyenne annuelle en 2005 contre une progression de 4,2 % en 2004.

S agissant des finances publiques, les recettes budgétaires ont été recouvrées a hauteur de 1410,2
milliards (+37,5 % du PIB) contre 773,5 milliards en 2004 (+31,7 % du PIB), en hausse de 82,3 %
par rapport a 2004. Cette évolution sexplique principalement par la progression des recettes
pétroliéres, passant de 700,3 milliards en 2004 a 1307,5 milliards un an apres, en relation avec la
flambée des cours mondiaux du baril et la hausse modérée de la production pétroliere. Les recettes
non pétroliéres ont également connu une progression de 40,2 %, pour S établir a 102,6 milliards en
2005 par rapport a 73,2 milliards réalisés un an auparavant.

Pour leur part, les dépenses budgétaires ont atteint 609,9 milliards (+16,2 % du PIB en 2005) contre
484,5 milliards (19,9 % du PIB) un an plus tét, en hausse de 25,9 % par rapport a celles réaisées en
2004. Les dépenses courantes ont augmenté de 34,9 %, passant de 121,5 milliards en 2004 & 163,9
milliards en 2005. De leur coté, les dépenses d’ investissements publics, presgue entierement financées
sur ressources propres (99,6%), ont accusé une hausse de 22,9% pour se chiffrer a446,0 milliards.

L’ excédent du solde primaire est passé de 12,0 % du PIB en 2004 & 21,4 % du PIB en 2005, et celui
du solde budgétaire de base, de 11,9 % du PIB a21,3 % du PIB en 2005.

Enfin, I’ excédent budgétaire, base engagements, hors dons, a atteint 800,3 milliards en 2005 (+21,3 %
du PIB) contre 289,0 milliards une année auparavant (+11,8 % du PIB).

Dans le domaine des échanges avec |'extérieur, le déficit du solde des transactions courantes,
transferts publics exclus, sest réduit de facon substantielle, passant de 646,3 milliards (26,5 % du
PIB) en 2004, a 482,4 milliards (12,8 % du PIB) en 2005. Cette évolution S explique notamment par
I’amélioration des termes de I’ échange (+37,8 %) a travers la hausse des prix a I’ exportation du
pétrole et la baisse des prix al’importation.

Ainsi, au niveau du commerce extérieur, les exportations se sont inscrites en hausse de 55,0 %, pour
se fixer a 3764,2 milliards en 2005, en liaison avec la progression des ventes de pétrole et du

méthanol, sous I’effet conjugué des quantités produites et exportées. Les importations de biens et
services ont augmenté de 34,4 %, passant de 827,7 milliards en 2004 a1 112,5 milliards en 2005, en
relation avec I’ évolution des achats de biens et services du secteur pétrolier.
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Le déficit du solde de la baance des services s est aggravé, passant a 726,4 milliards contre 654,0
milliards en 2004, en hausse de 11,1 %. L e déficit de la balance des revenus et celui de la balance des
transferts courants se sont également dégradés, passant de 1 557,5 et 24,3 milliards en 2004 a 2 361,6
et 35,2 milliards respectivement.

Enfin, I’excédent du compte de capital et d’ opérations financiéres a atteint 1036,3 milliards contre
9404 milliards en 2004, en raison de I'entrée moins importante des investissements prives,
notamment dans |e secteur pétrolier.

En définitive, le solde de la balance des paiements a dégagé un excédent de 723,5 milliards,
équivaent a 19,2 % du PIB contre 344,2 milliards (+14,1 % du PIB) en 2004.

Sagissant de la dette publique, I'évolution finances publiques Sest traduite par une légére
dégradation des ratios du service de la dette rapporté aux exportations et aux recettes budgétaires
(0,4 % en 2005 contre 0,3 % en 2004 ; 1,1 % contre 0,9 % respectivement). En revanche, le ratio de
I”encours de la dette rapporté au PIB s est amdlioré, revenant a 3,9 % en 2005 contre 6,9 % en 2004.

Sur la base des données a fin décembre 2005, I’ évolution des agrégats monétaires au cours de I’ année
2005 et la suivante : les avoirs extérieurs nets se sont établis & 1245,3 milliards contre 503,6
milliards au 31 décembre 2004, les crédits a I’ économie se sont inscrits en hausse sensible, passant de
62,8 milliards en décembre 2004 a 93,8 milliards en décembre 2005, en liaison avec le rythme
soutenu de l'activité économique, la situation nette de I'Etat vis-a-vis du systeme monétaire est
ressortie largement créditrice, passant de 332,0 milliards a1 027,4 milliards a fin décembre 2005.

En conseéquence, le taux de couverture extérieure de la monnaie a atteint 100,2 % afin décembre
2005 comme en 2004 et la masse monétaire a augmenté de 34,7 %, pour se fixer & 279,1 milliards au
afin décembre 2005.

Quant aux perspectives économiques de la Guinée Equatoriale en 2006, elles se caractériseraient par
un taux de croissance de 8,2 %, et un niveau d'inflation éevé par rapport au seuil de 3,0 % requis par
la CEMAC. Au niveau des finances publiques, I’excédent du solde budgétaire, base engagements,
hors dons, représenterait 24,9 % du PIB, en raison d' une progression substantielle des recettes
pétrolieres et d'une forte baisse des dépenses publiques. Dans le domaine des échanges avec
I’extérieur, le déficit du solde du compte des transactions courantes, hors dons, se réduit de maniere
substantielle pour représenter de 1,6 % du PIB en 2005 contre 12,8 % du PIB en 2005. Enfin, la
situation monétaire se renforcerait, avec une augmentation des avoirs extérieurs nets (+69,7 %) et des
crédits a I’économie (+37,1 %), et un repli des créances nettes sur |'Etat (87,9 %). Le taux de
couverture de lamonnaie s établirait &100,1 %.

En matiére de convergence, la Guinée Equatoriae a respecté en 2005 trois critéres de premier rang
sur quatre en 2005. |l sagit du critere du solde budgétaire de base rapporté au PIB, du taux
d endettement et de la non accumulation des arriérés sur la gestion courante. Sur les trois dernieres
années, seul le critére du taux d'inflation n'a pas été respecté par ce pays, orientant ains les efforts
sur I’ augmentation de I’ offre des biens et services pour la consommation des ménages.

TCHAD:

Aprés une forte croissance en 2004, premiére année pleine d’ exploitation pétroliére, les performances
économiques du Tchad se sont caractérisées en 2005 par un ralentissement substantiel du taux de
croissance, une amélioration des finances publiques et des comptes extérieurs, une stabilisation de la
situation monétaire et une reprise des tensions inflationnistes.

Aing, I’ économie tchadienne a réalisé un taux de croissance du PIB réd de 8,4 % contre 34,1 % en
2004. Ces résultats proviendraient, du coté de I’ offre, principalement du secteur primaire avec une



contribution a la croissance économique de 3,8 % dont 2,6 % pour I’ agriculture, alors que celle du
sous-secteur pétrole n’a éé que de 0,7 %. Le secteur tertiaire a contribué a la croissance a hauteur 3,3
%, gréce notamment aux administrations publiques et au commerce (1,6 % et 1,3 % de contribution
respectivement). Quant au secteur secondaire, il a contribué a la croissance de 1,0 point dont, 0,3
point pour les industries manufacturiéres ainsi que pour les béatiments et travaux publics.

Du c6té de la demande, la croissance a profité de la demande intérieure avec une contribution de
18,2 % impulsée principalement par la consommation (11,9 % dont 8,6 % pour le privée) et par les
investissements bruts (6,4 %). Quant a la demande extérieure nette, elle a obéré la croissance de 9,8
%, sous |’ effet conjugué de la faible contribution des exportations et d’ une forte contribution en sens
oppose des importations des biens et services (1,1 % et -10,9 % respectivement).

L’ année 2005 a connu une forte poussée d'inflation a 7,9 % contre une forte déflation de 5,3 % en
2004, en raison des fortes tensions inflationnistes du premier semestre de 2005, conséquence des
mauvaises récoltes de la campagne 2004/2005 ayant induit des poches de famines dans certaines
régions. Les retombées de la bonne campagne 2005/2006 n’ont pas pu infléchir substantiellement
cette tendance dans la mesure ou elles ne sont intervenues que sur le dernier trimestre de 2005.

En 2005, les recettes courantes de I'Etat ont sensiblement augmenté (27,9 %), passant de 226,5
milliards en 2004 a 289,7 milliards en 2005, soit 9,7 % du PIB et 9,4 % du PIB respectivement.

Quant aux dépenses budgétaires, elles ont augmenté de 4,6 %, soit relativement moins vite que les
recettes, pour s établir a 431,2 milliards en 2005 (14,0 % du PIB) contre 412,3 milliards une année
plus tét (17,7 % du PIB). Les augmentations de dépenses proviennent essentiellement des dépenses
courantes (52,3 %), aors que les dépenses d’ investissement ont baissé de 19,9 %. Les fortes hausses
dans les dépenses courantes concernent les postes Biens et services (183,8 %), et les subventions et
transferts (106,4 %). Ces différentes hausses s expliquent par I’amélioration du fonctionnement des
sarvices publics, sous I’ effet des revenus pétroliers, mais auss par I’ampleur des actions réalisees
dans le cadre de la mise en cauvre de la stratégie nationale de réduction de la pauvreté.

L’ excédent du solde primaire et celui du solde budgétaire de base ont représenté 0,6 % et 0,2 % du
PIB respectivement en 2005 contre 2,1 % et 1,6 % du PIB en 2004. Quant au déficit du solde
budgétaire global, base engagements, hors dons, il Sest amoindri, revenant de 185,8 milliardsen
2004 a141,5 milliards en 2005, soit respectivement 8,0 % et 4,6 % du PIB.

Dans le domaine des échanges avec |’ extérieur, le déficit des transactions courantes hors dons, S est
creusg, s établissant a495,7 milliards (16,1 % du PIB) alors qu'il était de 408,5 milliards (17,5 % du
PIB) a fin décembre 2004. Ce résultat découle principaement de la forte dégradation de la balance
des revenus et de celle des services, atténuée par I'’amélioration du solde de la balance commerciale,
passant de 703,9 milliards en 2004 a 1010,1 milliards en 2005 sous |’'effet des exportations
pétroliéres. En effet, le déficit de la balance des revenus est passé de 340,9 milliards en 2004 a 635,5
milliards en 2005, en liaison avec le recouvrement des colts (rémunération des investissements
directs) des sociétés pétroliéres. Celui de la balance des services est passé de 813,6 milliards en 2004
a 910,0 milliards en 2005. En revanche, le solde des transferts courants est resté excédentaire de
123,2 milliards, soit |égerement au dessus de son niveau de 2004 (115,8 milliards).

L’ excédent du compte de capital et d’ opérations financieres a presque doublé, atteignant 494,2
milliards en 2005, contre 286,2 milliards en 2004, sous |’ effet notamment d’'une forte hausse des
investissements directs.

Il en résulte une légere amdlioration de I’ excédent du solde de la balance des paiements, qui est passé
de 12,6 milliards, équivalent 20,5 % du PIB en 2004, a 23,5 milliards, soit 0,5 % du PIB en 2005.

S agissant de la dette publique, I’évolution des comptes extérieurs et budgétaires s est traduite par
une baisse des ratios du service de la dette rapporté aux exportations et aux recettes budgétaires (1,1
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% et 6,4 % en 2005 contre 1,7 % et 9,0 % en 2004 respectivement). De méme, le ratio de I encours de
la dette rapporté au PIB S est replié a 27,7 % en 2005 contre 34,8 % en 2004.

Les informations disponibles a la fin décembre 2005 indiquent une augmentation de 41,4 % des
avoirs extérieurs nets, passant de 55,8 milliards en 2004 & 78,9 milliards. Les crédits al’ économie ont
enregistré de leur coté une hausse de 39,6 %, se fixant a 129,6 milliards, et les créances nettes sur
I’Etat, de 2,7 % pour s établir & 86,2 milliards en 2005. Par conséquent, le taux de couverture
extérieure de lamonnaie s est établi 63,5 % contre 71,4 % en 2004.

La masse monétaire a progressé de 31,7 %, passant de 188,7 milliards a fin décembre 2004 a 248,5
milliards au 31 décembre 2005.

Les performances du Tchad de 2006 resteraient dans la tendance de 2005, avec un taux de croissance
réelle modéré de 4,0 % ; I’ année connaitrait une maitrise de I’ inflation & 3,0 % contre 8,4 % en 2005,
en liaison avec la bonne campagne agricole 2005/2006.

Au niveau des finances publiques, le déficit du solde budgétaire, base engagement et hors dons
s amoindrirait sensiblement, revenant de 141,5 milliards en 2005 a 60,7 milliards en 2006, en liaison
avec, entre autres, le paiement de I'imp0t sur les sociétés pétrolieres.

Dans le domaine des échanges avec |’ extérieur, le déficit du compte courant, hors dons se réduirait
sensiblement, revenant de 495,7 milliards, représentant 16,1 % du PIB en 2005, a 185,8 milliards, soit
5,1 % du PIB.

Enfin, la Situation monétaire se renforcerait, avec une augmentation des avoirs extérieurs nets (+162,8
%) et des crédits a |I’économie (+12,5 %), alors que les créances nettes sur |’'Etat baisseraient
fortement de 67,7 %. Le taux de couverture s éablirait a 69,3 %. Quant a la masse monétaire, elle
progresserait de 35,5 %.

En matiére de convergence, le Tchad a respecté deux critéres de premier rang sur quatre en 2005. 11
s agit du critére du solde budgétaire de base rapporté au PIB & celui du taux d’ endettement. Aprés
avoir respecté trois critéeres en 2004, le Tchad présente une certaine instabilité dans le respect des
critéres, d’' ou la nécessité des efforts conséquents en matiéres d’ assai nissement des finances publiques
et I gpprovisionnement des marchés en biens et services.



6.4 Tableaux de données économiques et financieres dela Zonefranc

Tableau 1: CEMAC : Produit Intérieur Brut (Taux de croissance annuelle, en %)

Aqrégats [ 2000 | 2002 | 2008 [ 2004 | 2005Est. | 2006Prév.
SECTEUR PRIMAIRE 38 252 41 94 25 94
Agriculture, Elevage, Chasse et Péche 37 30.0 33 23 48 155
Svylviculture 2.7 -215 -14 59 2.7 7.1
Industries extractives 59 31.6 6.0 188 0.8 29
SECTEUR SECONDAIRE 152 522 2.4 57 43 58
| Industries manufacturieres 6.7 984 1.9 29 1.9 3.4
|_Batiments et Travaux Publics 231 2181 32 88 91 6.1
Autres 449 1.0 54 27 135 193
SECTEURTERTIAIRE 56 183 63 58 52 48
Services marchands 6.5 259 7.3 6.1 53 51
Services non marchands 3.7 13 3.6 51 50 3.7
|PIB au colit desfacteurs 6.7 27.3 47 2.0 4.1 6.6
IDroits et Taxes alimportation 18998 648 212 05 13 228
|PLB aux orix congtants du marcheé de 1002 402 41 42 64 3.9 44
PLB du secteyr pétrolier 437 27 6.1 207 15 53
|_PLB du secteur non pétrolier 207 43 3.9 42 43 43

Sources : Administrations nationales, FMI et BEAC.

Tableau 2: CEMAC : Contribution ala croissance du PIB (en %)

|Aarénats | 2000 | 2002 | 2003 | 20 ;
SECTFURPRIMAIRE 13 8.5 13 29 08 3.0
Adriculture, Elevage, Chasse et Péche 0.6 39 05 04 0.8 24
Svlviculture 01 -06 0.0 0.1 -01 01
Industries extractives 0.8 3.2 0.8 24 01 04
SECTEUR SECONDAIRE 2.7 7.6 0.5 12 09 12
| Industries manufacturieres 07 83 03 05 03 05
|_Batiments et Travaux Publics 11 07 01 03 03 02
Autres 09 00 01 05 03 05
SECTEURTERTIAIRE 26 6.3 25 23 21 19
Services marchands 2.0 6.1 21 18 16 15
Services non marchands 05 01 04 05 05 04
PIB au colt desfacteurs 6.6 204 43 6.4 38 6.1
\Droitsef Taxesal'imoortation 04 2164 01 00 01 17
|PIB aux orix constants du marché de 1992 6.4 4.1 42 6.4 39 44
PLB du secteur pétrolier 13 04 08 27 Q2 08
PLB du secteur non pétrolier 51 37 34 37 3.6 3.6

Saurces: Administrations nationales, FM| et BEAC.

Tableau 3: CEMAC : Structuredu PIB (en %)

|Aarégats | 2001 | 2002 | 2003 [ 20 :
SECTEURPRIMAIRE 431 422 431 475 536 64
|_Aariculture, Flevage Chasse et Péche 156 156 150 132 122 111
Svlviculture 17 15 14 14 09 09
Industries extractives 258 251 26.7 329 40,5 443
SECTEUR SECONDAIRE 150 154 154 141 129 125
Industries manufacturiéres 109 111 111 9.7 85 79
Bétiments et Travaux Publics 25 26 26 25 24 22
Autres 15 17z 17 19 2.0 2.4
SECTEURTERTIAIRE 357 364 357 332 288 267
|__Services marchands 28.0 285 278 259 225 210
Services non marchands 7.7 79 79 7.3 6.3 57
PIB au colt desfacteurs 93.8 940 941 948 953 956
Droits et Taxes al'importation 6.2 6.0 59 52 4.7 4.4
|PIB aux prix constants du marché de 1992 1000 1000 1000 1000 1000 1000
| PIB du secteur péifrolier 227 250 266 330 407 462
PIB du secteur non pétrolier 743 750 734 670 293 538

Sources : Administrations nationales, FM| et BEAC
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Tableau 4 : CEMAC : Ressources et Emplois (Taux de croissance annuelle, en %)

Adréoats | 2000 | 2002 | 2008 | 2004 | 2005Est. | 2006Prév.
PRODUIT INTERIFUR BRUT | a0 | 41 | 42 ] 64 | 39 ] 44
DEPENSES INTERIEURES BRUTES 456 53 37 4.7 8.6 73
Consommation 50,3 6.9 24 45 7.3 54
Publique (Etat) 242 0.5 -55 A1 11 432
Privée 52,0 7.2 27 31 7.6 33
|_Investissementsbruts 312 -04 87 58 132 134
|___Formation brute de capital fixe 324 00 8.8 56 133 133
| Publigue (Etat ef Ad.oubligues) 24.2 05 =55 341 11 432
| Privec (Fntreprises et menages) 342 =01 118 06 162 12
Secteur pétralier 410 -258 425 212 330 103
Secteur non pétrolier 29.9 17.8 -16 17 58 48
Variations des stocks -67.0 -137.2 108.7 -68.1 1123 -251
EXPORTATIONSNETTES 4103 279 -31 -225 1159 386
Exportations de biens et services 4.0 49 7.5 146 32 3.8
Importations de biens et services 253 9.9 4.8 6.0 222 141

Sources : Administrations nationales, FMI et BEAC.

Tableau 5: CEMAC : Ressources et Emplois (Contribution ala croissance, en %)

lagregars [ 2000 T 2000 [ 2003 [ 20
PRODUIT INTERIEUR BRUT | 64 | 417 | 4o | 64 | 30 | 44
DEPENSESINTERIEURESRRUTES 124 55 40 50 90 80
|__Consommation 45 56 2.0 3.7 59 45
Publigue (Etat) 1.0 05 -0.5 0.2 0.8 0.7
Privée 35 51 25 34 51 3.8
I nvestissements bruts 7.9 -01 2.0 14 31 34
Formation brute de capital fixe 8.1 0.0 2.0 1.3 31 3.4
Publique (Etat et Ad.publigues) 1.1 0.0 -0.2 12 0.0 19
| Privedé (Enireprises ef menages) 20 00 2.2 01 3.1 15
Sectenr pétralier 33 21 24 01 24 10
Secteyr non pétrolier 3.7 20 -02 02 Q7 06
Variations des gacks 02 01 00 00 00 00
EXPORTATIONSNETTES -6.0 -15 0.2 14 51 -36
Exportations de biens et services 1.0 10 15 3.0 07 0.8
[ ioonzionsdetienser sorvices 20 24 13 16 58 44

Sources: Administrations nationales, FM| et BEAC.

Tableau 6 : CEMAC : Ressources et Emplois (Structure du PIB, en %)

|Aqrégats | 2001 | 2000 | 2003 [ 20 ;
PRODUIT INTERIEUR BRUT | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000
DEPENSES INTERIEURES BRUTES 95.7 98,6 948 878 819 753
Consommation 62.0 66.4 62.7 59.9 553 496
Publigue (Etat) 8.7 9.1 82 7.6 7.0 6.6
Privée 533 574 545 523 483 430
Investissements bruts 337 32,2 321 280 26,6 257
| Formation brute de canital fixe 330 P2 317 278 263 255
| Publigue (Ftat ef Adoubligues) 2.3 22 47 Wi 2.0 D7
| Priveé (Entreorises et menages) 277 271 270 221 213 198
Secteyr pétralier 126 104 116 8.1 95 9.0
Secteur non pétrolier 151 167 154 139 118 107
Variations des stocks 0.6 -01 04 0.1 04 02
EXPORTATIONSNETTES 43 14 52 122 181 247
Exportations de biens et services 435 41,1 42,6 483 538 59.7
Importations de biens et services -39.2 -39.7 -374 -36,1 -35,7 -350

Saurces: Administrations nationales, FM| et BEAC.

Tableau 7: CEMAC : Inflation (Moyenne annuelle, en %)

Etats [ 2001 | 2000 | 2003 | 2004 | 2005Eq. | 2006Pre

CEMAC 4.4 3.0 13 04 2.9 3.0
Cameroun 45 28 06 03 20 26
Républigue Centrafricaine 3.8 2.3 42 21 2.9 3.8
Congo 0.4 3.8 13 36 2.8 26
Gebon 2.1 02 23 04 .02 18
Guinée Equatoriale 8.8 7.6 73 4.2 50 50
Tchad 124 52 18 53 7.9 3.0

Saurces: Administrations nationales, FM| et BEAC.
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Tableau 8: CEMAC : Tableau desopérationsfinancieres des Etats (En milliards de FCFA)

Aar égats [ 2000 | 2002 | 2008 | 2004 [ 2005Est. | 2006Prév.
RECETTESTOTAI ES 35561 35360 36739 42174 509763 73962
Recettes pétroliéres 18227 17375 17349 22594 37741 50497
[ Recettes non nétraliores 1733,4 17985 1039,1 1957,9 2202,2 2346,4
DEPENSESTOTAL ES 33341 34174 31672 36027 40018 45648
|__Dépenses courantes 24948 25572 23507 2 4506 27987 29459 |
| Saaireset trajtements 7789 8380 874 9230 9209 9689
Biens et services 500.8 672.6 530,6 588.9 780.9 892.1
Transferts et subventions 4123 4909 4471 4706 665.8 691.0
Intéréts 7038 554.6 4766 4771 4311 3939
Dette extérieure 6356 4760 3941 404.4 3460 3238
Dette intérieure 682 787 825 727 851 701
| Dénenses en canital 8393 8602 8165 11431 12030 16189
| Surressrceslacales 5996 6260 5640 2088 2698 12777
| Sur ressources extérieyres 2397 2342 2516 3343 2332 3413
| Solde primaire (en milliards de ECEA) 11655 o075 12349 14260 26388 35665
|__Solde orimaire (en pourcentage du PIB) 74 54 71 72 109 127
SOLDE BUDGETAIRE DE BASE (en milliards de FCEA) | 4617 | 3509 | 7583 | o489 | 22077 | 31726
SOLDE BUDGETAIRE DE BASE (en pourcentage du PLB) I 20 | 20 | aa | 48 1 91 | us3
IDEEICIT GI ORAL (hase engage. hars dons) | 220 | 1187 | 5067 | 6146 | 10745 | 28314
IDEFICIT Gl OBAI (hawe engage hors dons). % dil PIB I 14 | o7 | 20 | a1 | g1 | 109
IDEFICIT GI OBAL (base engage. dons comuoris) | ams | o654 | goz7z | 7805 | 21505 | 3060
VARIATIONS DES ARRIERES (baisse -) -139.4 2648 91,0 -19887 -1905 -2056,0
Intérieurs (principal et intéréts) -305.3 -131.2 -108.3 823 -1457 -298.9
Extérieurs (principal et intéréts) 1659 -1335 1993 -1906.3 -449 -1757.1
IDEEICIT GL ORAI (hase trésprexie) | a6 | 1461 | 5077 | -13741 | 17830 | 7754
EINANCEMENT TOTAL 26 1461 5977 13741 | 17839 7754
| Exterienr 525 6043 258 20800 1025 17377
Dons 150.8 1468 1910 167.9 1850 1946
Tirages 2584 4081 1638 2854 1224 2152
Amortissements de |a dette extérieure -858.5 -829.5 -7259 -776.4 -827.5 -8145
Allégements de a dette extérieure 3908 879.0 397.0 24131 476 21456
Autres 6.0 nd 0.0 -1.0 0.0 32
Intérieur 301 -458.3 6235 -714.9 16815 | 25297
| Svgémehbancare 2422 489 261 3621 11295 | 16377
| Nonbancaire 2723 4004 6497 3529 5520 8920
| Gaprésiduel 0.0 00 0.0 0.0 0.0 167
Sources : Administrations nationales, FMI et BEAC.
Tableau 9 : CEMAC: Balance des paiements (En milliardsde FCFA sauf indication contraire)
|Aarégats | 2000 | 2000 | 2003 | 20 ;
SOl DE DU COMPTE COURANT (iransf. publicsinglis) | 11641 | 16343 | 13m7 | ams | 470 | 10603
SOL DE DU COMPTE COURANT (incl. transf. publics) % PIB | 74 | 98 | 70 | 32 | o5 | 38
SOLDE DU COMPTE COURANT (transf. publics exclus) | 13202 | 17876 | 14749 | 7385 | 2804 | 9552
SOLDE DU COMPTE COURANT (exdl. transf publics) % PIB -84 107 -85 37 1.2 3.4
Solde du commerce extérieur 27210 23490 31852 50629 75855 108118
Exportations fob 62478 62419 67641 80517 123709 | 160827
| Imnortations fob 35068 | 38008 | 35788 | 38889 | 47853 | 50700
| Balance des services 20437 | 21155 | 20864 | oease | 3omo | -3gman
| __Balance des revenus -19437 -1952.1 -2337.7 -31584 -4653.6 59157
Solde des transferts courants 102.2 843 701 1104 1221 205
COMPTE DE CAPITAL ET D'OPERATOINS FINANCIERES 531.3 11759 7674 7414 9408 4860
Compte de capital 947 25 166.1 1445 1444 196.4
Compte financier 4366 10834 6013 506.8 796.4 280.6
ERREURS ET OMISSIONS | 55 | w6 | 144 | a0 | 2308 | 106
SOL DE Gl OBAIL | 6693 | -5000 | 5869 | &7 | 10045 | 18580
EINANCEMENT 669.3 500,0 586.9 677 10245 | -15589
Variations des réserves off. (baisse +) 1126 -2455 -94 -574.4 -1397.1 -1964.0
Financements exceptionnels 556.7 7455 596.3 506.7 3727 3885
V ariations des arriérés ext. (baisse -) 165.9 -1335 1993 -1906.3 -449 17574
Réaménagements de |a dette 3008 879.0 397.0 24131 2176 21456
GAP résiduel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 167

Saurces: Administrations nationales, FM| et BEAC.
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Tableau 10: CEMAC : Situation monétaire (En milliards de FCFA)

[ 2003

[ 20

|Aar énats 2001 2002
traux) 7956 8548 8215 15116 30620 525658
AVOIRS INTERIEURS NETS 15491 18222 18901 14644 4387 11224
Créditsintérieurs nets 2.362.0 23719 24796 2.066.0 11046 -442.4
Créances nettes sur I'Etat 860.6 780.1 8243 4423 -700.9 -2 409.0
Crédits a1'économie 15013 15017 16553 16237 18054 19666
Autres postes nets -812.9 -549.6 -580.5 -601.5 -665.9 -680.0
IMASSE MONETAIRE 22766 26149 26555 2921.7 34428 40768
| Monnaiefidudiaire 7618 8151 769.0 8515 9645 10671
| Dépotsavue 787.9 9536 9326 10591 13401 1697.3
Dépats aterme 7269 3462 9539 10111 11383 13124
AlLLOCATION DEDTS 68.1 621 062 843 579 573
Variations annuelles (en %) 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005Est. | 2006 Prév.
AVOIRS EXTERIEURS NETS 0.2 7.4 -39 84.0 102.6 717
CREDITS INTERIEURS NETE 165 0.4 45 -16.7 -465 -1401
| Créancesnettes sur I'Etat 36.7 94 57 463 -258.5 2437
Crédits 3 1'économie 74 6.0 40 =19 112 89
IMASSE MONETAIRE (M2) 63 149 1.6 100 1.8 184

Saurce : BEAC, Etats

Tableau 11: CEMAC : Synthése des opérations financiéres de I'Etat et principaux indicateur s macr oéconomiques

[ 2003

|Aarégat 2001 2002 | 2004 | c005Eg. | 2006pPrev
IRECETTESTOTALESET DONS (en milliards) 37069 36828 38649 43853 61613 75908
| RECETTESTOTAI ES(en milliards) 35561 35360 36739 42174 59763 723962
Recettes pétroliéres 18227 17375 17349 22504 37741 50497
| Receites non pétroliéres 17334 17985 19391 19579 22022 223464
Recettes fiscales 16019 1 656,3 1 780.0 17946 1 989.0 21455
Recettes non fiscales 1315 142.2 159.0 163.3 2132 2009
DONS (en milliards) 150.8 146.8 1910 167.9 185.0 194.6
IDEPENSES TOTALES (en milliards) 33341 34174 31672 36027 40018 45648 |
DEPENSES COURANTES 24948 25572 23507 24506 27937 29459 |
|__dont salaires et traitement 7789 8339 8374 9230 9209 9689
| dont intéréts de |a defte publique 7038 5546 4766 4771 4311 3939
DEPENSESEN CAPITAI 3393 8602 8165 11431 12030 16189
dont sur financement interne 599.6 626.0 564.9 808.8 969.8 12777
SOLDE PRIMAIRE (en milliards) 11655 907.5 12349 1426.0 26388 3 566.5
SOLDE BUDGETAIRE DE BASE (en milliards) 4617 | 3500 | 7583 | o480 [ 22077 | 317086
SOl DF GI ORAI hase engage. hors dons (en milliards) 220 | 1187 | =067 | 6146 | 10745 | omma
|SOIL DE GIL OBAL, base caisse (en milliards) 26 | 21461 | 977 | 1az7a1 | 17830 | 7784
STOCK DETTE publigue (en milliards) 126199 12817.0 124777 11380.3 106121 9997.1
dette extérieure 126199 121236 11839.2 108498 102337 9 658.7
dette intérieure 0.0 693.4 6385 5305 3784 3384
ARRIERES GESTION COURANTE (en milliards) 256,1 4951 3390 491 234 5.0
arriérés extérieurs 256.1 4951 3410 48.7 234 5.0
|_arriérésintérieurs 00 0.0 -20 04 0.0 00
CRITERESDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005 Est 2006 Prév.
| _Solde budaétaire de base rapporté au PIB nominal (en %) 29 2.1 44 48 91 113
Taux dinflation annuel moyen (en %) 4.4 30 13 04 29 3.0
Taux d'endettement public en % du PIB 80.0 769 717 572 437 355
Accumulation arriérés gestion courante (en milliards) 256.1 4951 339.0 491 234 50
INDICATEURS DE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
Taux de couverture extérieure de la monnaie (en %) 63.4 66.6 649 738 86.6 919
| Solde budaétaire primaire rapporté au PIB nominal (en %) 74 54 71 72 109 127
Evolution masse salariale par rapport a évolution recettes fiscales= 1 nd 1,8 0,4 -2,3 -6,5 -2,3
|—Deficit extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en 96) -84 2107 -85 37 12 34
| _Taux de pression fiscale (en %) 137 132 139 135 138 141
Solde global, base engage., hors dons sur PIB (en %) 14 07 29 31 8.1 101
Solde global, base caisse sur PIB (en %) 05 -09 34 -69 7.3 2.8
COMPTESNATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
PIB nominal (en milliards) 157651 16672.7 173992 108814 24 276.6 281725
|_PIR nominal hors pétrale (en milliards) 117135 125039 127775 133298 143944 151657
|_PIB en volume (au orix de l'année de base 1992) 110831 115373 120173 127854 132811 138668
|_Taux de croissance du PIB en volume (en %) 64 41 42 64 39 44

Sources: Administrations nationales, FMI et BEAC.



Tableau 12: CAMEROUN : Synthese des opérations financiéres de I'Etat et principaux indicateur s macroéconomiques

Adrégats | 2000 | 2002 | 2008 | 2004 | 2005Est. | 2006Prev.
IRECETTESTOTAL ESET DONS (en milliards) 123939 19892 14368 13953 15856 19753
RECETTES TOTALES (en milliards) 12515 13432 13633 13121 15900 18166
Recettes pétroliéres 3374 368.9 3241 349.9 4533 626.7
Recettes non pétroliéres 9141 974.3 10392 962.2 11367 11898
Recettes fiscales 8555 902.4 9485 897.0 10299 10862
Recettes non fiscales 54,7 71.9 67.7 721 1111 103,6
|_DONS (en milliards) 1424 6460 735 832 A4 1587
IDEPENSESTOTAI ES (en milliards) 11797 10046 10058 11400 11704 15497
DEPENSES COURANTES 9434 9413 9305 9557 9989 11372
dont selaires et traitements 350.3 3899 4200 4425 4140 4420
dont intéréts de la dette publigue 206.1 1969 1955 1589 1208 1324
DEPENSES EN CAPITAL 2112 1265 1549 169.1 1517 3225
dont sur financement interne 1127 982 1143 109.5 124.1 2325
SOl DE PRIMAIRE (en milliards) | 764 | 438 | s;36 | 306 | 5770 4893
SOl DE BUDGETAIRE DE BASE (en milliards) | 1708 | o760 | aomn | omz | asro 3569
SOl DF GIL OBAI base engage hors dons (en milliards) | 718 | oa86 | 2e78 | 3721 | 106 266.9
SOLDE GLOBAL . base caisse (en milliards) | 433 | 3683 | 2582 | 1811 | 3832 117.0
STOCK DETTE publigue (en milliards) nd nd nd nd nd nd
|_dette extérienre 48661 41008 38862 37527 34891 33071
|_dette intérieure nd nd nd nd nd nd
JARRIERES GESTION COURANTE (en milliards) nd nd 20 117 nd nd
|_arriérés extérienrs 00 00 00 127 00 00
arriérésintérieurs nd nd -2.0 -10 nd nd
CRITERESDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév
Solde budgétaire de base rapporté au PIB nominal (en %) 24 37 39 28 5.0 37
Taux dinflation annuel moven (en %) 45 2.8 06 03 1.9 2,6
Taux d'endettement public en % du PIB* 68.9 542 489 450 388 343
Accumulation arriérés gestion courante (en milliards) nd nd -20 117 nd nd
INDICATEURSDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Pré
|_Taux de couverture extérieyre de la monnaie (en %) 382 490 464 519 674 763
| _Solde budaétaire primaire rapporté au PIB nominal (en %) 53 62 63 47 6.4 51
Evolution masse salariale par rapport a évolution recettes fiscales= 1 nd 10 18 29 -7.7 17
|_Deficit extérieur courant hors donssur PIB nominal (en %) -80 17 17 75 42 20
| _Taux de pression fiscale (en %) 127 125 127 115 125 123
| _Salde alobal base engage., horsdonssur PIB (en %) 10 33 34 2.1 47 2.8
| Solde global, base caisse sur PIB (en %) -06 =49 32 22 43 12
COMPTESNATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
PIB nominal (en milliards) 7 0615 75832 79463 83339 8979.3 96281
PIB nominal hors pétrole (en milliards) 67118 7246.0 7 460.0 77925 8 2649 8 8405
|_PIR en volume (au orix de I'année de base 1992) 69400 72183 75002 77872 79891 83272
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 41,2 4,0 4,0 3,7 2,6 42

* hors dette intérieure non disponible

Sources : Administrations nationales, FMI| et BEAC.



Tableau 13: CENTRAFRIQUE : Synthése des opérations financiéeres de I'Etat et principaux indicateur s macr oéconomiques

Aarégats [ 2001 | 2002 | 2008 [ 2004 | 2005Est. | 2006Prév.
874 106.0 637 785 880 1261
RECETTESTOTALES (en milliards) 63.2 785 537 558 586 723
Recettes pétroliéres 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Recettes non pétrolieres 63,2 785 53.7 558 58.6 723
Recettesfiscales 50,9 64,9 453 482 519 625
Recettes non fiscales 123 136 84 75 6.7 9.8
| _DONS (en milliards) 243 275 100 27 294 537
IDEPENSES TOTAL ES (en milliards) 93.6 1146 855 RB7 122.7 979
DEPENSES COURANTES 609 686 66.0 755 344 692
dont salaires et traitements 29.2 331 345 389 392 350
dont intéréts de |a dette publigue 99 112 7.8 88 9.0 10.7
DEPENSES EN CAPITAL 328 46.0 195 182 383 287
dont sur financement interne 9.7 135 105 7.7 84 8.6
SOl DE PRIMAIRFE (en milliards) o5 1T 76 1 50 | 186 | 252 53
SOl DE BUDGETAIRE DE BASE (en milliards) | 74 | 36 | g | 274 [ a4 54
SOLDE GLOBAL , base engage.. hors dons (en milliards) | 305 | 381 | a8 | 3790 | -eaa 255
SOLDE GLOBAL , base caisse (en milliards) | 378 | 146 | 33 | 69 | 372 -216,0
STOCK DETTE publigue (en milliards) nd 7074 7253 7339 6339 598.2
|_defte extérieure 5527 5657 5786 5322 5043 5586
|_dette intérieure nd 1417 1467 1517 396 396
JARRIERES GESTION COURANTE (en milliards) nd nd nd nd nd nd
|_arriérésextérieyrs 85 263 243 209 169 5.0
arriérésintérieurs nd nd nd nd nd nd
CRITERESDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
Solde budaétaire de base rapporté au PIB nominal (en %) -10 -05 -34 -40 -4.6 -0.7
| Taux dinflation annuel moven (en %) 3.8 2.3 42 21 29 3.8
Taux d'endeftement publicen % du PIR 78.4*% 997 107.0 106.6 344 758
|_Accumulation arriérés gestion courante (en milliards) nd nd nd nd nd od
INDICATEURSDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév
Taux de couverture extérieure de la monnaie (en %) 98.3 98.0 958 856 808 795
Solde budgétaire primaire rapporté au PIB nominal (en %) 04 11 -22 2.7 -34 0.7
Evolution masse salariale par rapport & évolution recettes fiscales = 1 0.0 -4.0 221 54 -2.8 -185
|_Deéficit extérieur courant horsdons sur PIB nominal (en %) 49 54 48 56 82 65
|_Taux de pression fiscale (en %) 12 91 67 70 69 79
|—Solde alobal, base engage. hors dons sur PIB (en %) 43 21 47 25 -85 32
|_Solde alobal, base caisse sur PIB (en %) -84 =21 -02 =25 -50 274
COMPTESNATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
PIB nominal (en milliards) 7047 709.5 6782 688.6 750.8 7889
PIB nominal hors pétrole (en milliards) 7047 7095 6782 688.6 750.8 788.9
|_PIB en volume (au prix del'année de base 1992) 4684 4609 4482 4637 4767 4011 |
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 27 0,3 -4.6 35 2.8 3.0

* hors dette intérieure non disponible

Sources : Administrations nationales, FMI et BEAC.



Tableau 14 : CONGO : Synthése des opérations financiéres de|'Etat et principaux indicateur s macr oéconomiques

Adrégats | 2000 | 2002 | 2008 | 2004 | 2005Est. | 2006Prev.
IRECETTESTOTALESET DONS (en milliards) 631.8 5703 6135 7404 13001 17159
RECETTESTOTALES (en milliards) 6281 5717 603,6 737.9 1267.6 1679
Recettes pétroliéres 430.8 3975 4216 5304 1047.6 14174
Recettes non pétroliéres 197.3 1742 182 207.6 220 2615
Recettes fiscales 1858 168.2 1773 200 212 2511
Recettes non fiscales 115 6 47 7.6 8 105
| _DONS (en milliards) 37 37 99 25 25 37
IDEPENSESTOTAI ES (en milliards) 6479 7465 6061 6369 7364 8501
DEPENSES COURANTES 4425 5631 4705 5015 5672 5641
| dont salaires et trajtement: 1181 1204 1202 1229 130 134
dont intéréts de |a dette publigue 1539 176.7 1178 147 150 1235
DEPENSES EN CAPITAL 2054 1818 1348 1354 169.2 286
dont sur financement interne 2004 1581 111 1224 1529 216
SOL DE PRIMAIRE (en milliards) | 1300 | 256 | 1300 [ oma | 6075 [ 10004
SO DE BUDGETAIRE DE BASE (en milliards) | ag | amo | 213 | 1941 | sazs | goss
SOl DF Gl OBAI hase engage hors dons (en milliards) | 08 | 17as | 25 | g6 | sm> | somo
SOLDE GLOBAL . base caisse (en milliards) | _a2s8 | 246 | 1223 | 15004 | 4615 | 7889
STOCK DETTE publigue (en milliards) 46165 47796 47625 39606 37082 33757
dette extérieure 43440 45271 45450 37531 35107 3375.7
dette intérieure 2725 2725 2525 2175 2075 1975
JARRIERES GESTION COURANTE (en milliards) nd nd nd nd nd nd
|_arriérés extérienrs 178.1 2113 1712 69 36 00
|_arriérésintérieurs nd nd nd nd nd nd
CRITERESDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
Solde budaétaire de base rapporté au PIB nominal (en %) -0.7 -72 11 5 175 225
Taux dinflation annuel moyen (en %) 0.4 38 -13 3.6 2.8 2.6
Taux d'endettement public en % du PIB 2254 2271 234.7 1725 1185 843
Accumulation arriérés gestion courante (en milliards) 1781 2113 1712 6.9 36 0
INDICATEURSDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév
| _Taux de couverture extérieure de la monnaie (en %) 322 196 164 293 717 883
| Solde budaétaire primaire rapporté au PIB nominal (en %) 6.8 12 69 114 223 255
Evolution masse salariale par rapport & évolution recettes fiscales = 1 - 23 -11 -33 01 0.1
|_Deéficit extérieur courant horsdons sur PIB nominal (en %) 06 6 145 199 137 161
| _Taux de pression fiscale (en %) 209 172 179 183 177 192
| Salde alobal, base engage., horsdonssur PIB (en %) -1 -83 =01 3.8 17 207
Solde global, base caisse sur PIB (en %) 6.1 12 6 -66.6 148 -197
COMPTESNATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
PIB nominal (en milliards) 20483 21049 20289 22963 31286 4003
PIB nominal hors pétrole (en milliards) 889.7 9785 992.8 10913 11984 1306.9
|_PIB en volume (au orix del'année de base 1992) 8834 924 9306 2641 10452 11274
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 3.8 4.6 0,7 3,6 84 7.9

* hors dette intérieure non disponible

Sources : Administrations nationales, FMI et BEAC.
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Tableau 15: GABON : Synthése des opérations financiéres de|'Etat et principaux indicateur s macr oéconomiques

Adrégats | 2000 | 2002 | 2008 | 2004 | 2005Est. | 2006Prev.
11736 10201 10503 11136 13622 15132
RECETTESTOTALES (en milliards) 11736 10182 1049.1 11115 1360.2 1507.9
Recettes pétroliéres 752.9 608.7 5702 600 8352 959.6
Recettes non pétroliéres 4207 4095 4789 5115 525 5482
Recettes fiscales 397.6 383 451 4719 4943 5226
Recettes non fiscales 231 26,5 279 396 307 256
| _DONS (en milliards) 0 19 12 2.1 2 53
IDEPENSESTOTAI ES (en milliards) 10387 9489 1927 8219 9313 P43
DEPENSES COURANTES 8751 7457 6617 6655 7713 7243
| dont salaires et trajtement: 2196 2206 229 2263 2278 232
dont intéréts de |a dette publigue 3184 153 145 149.2 1297 108.8
DEPENSES EN CAPITAL 1257 1357 131 156.3 160 200
dont sur financement interne 1164 116.7. 1226 1422 1511 180
SOL DE PRIMAIRE (en milliards) | 4606 | o3 | 4008 | 453 | =675 7124
SO DE BUDGETAIRE DE BASE (en milliards) | amas | 2203 | ama | azso | sme 6924
SOl DF Gl OBAI hase engage hors dons (en milliards) | 1340 | a3 | omea | o807 | 429 5835
SOLDE GLOBAL . base caisse (en milliards) | 2237 | 2067 | 2510 | 1075 | 3499 5205
STOCK DETTE publigue (en milliards) nd 23316 21612 19426 1768.7 1527.8
dette extérieure 2058.2 2052.4 19219 17813 1637.4 1426,5
dette intérieure nd 2792 2393 161.3 1313 101.3
JARRIERES GESTION COURANTE (en milliards) nd nd nd 1.4 nd nd
|_arriérés extérieurs 61.3 2469 1437 0.0 0.0 0.0
|_arriérésintérieurs nd nd nd 1.4 nd nd
CRITERESDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
Solde budaétaire de base rapporté au PIB nominal (en %) 131 6.5 114 116 122 134
Taux dinflation annuel moyen (en %) 21 0.2 23 0.4 -0.2 18
Taux d'endettement public en % du PIB 59,6 67.8 614 512 387 297
Accumulation arriérés gestion courante (en milliards) nd nd nd nd nd nd
INDICATEURSDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév
| _Taux de couverture extérieure de la monnaie (en %) 17 377 440 618 748 816
| Solde budaétaire primaire rapporté au PIB nominal (en %) 134 70 116 119 124 138
Evolution masse salariale par rapport & évolution recettes fiscales = 1 - 30 0.2 -15 -3.6 -14
|_Deéficit extérieur courant horsdons sur PIB nominal (en %) 102 75 102 137 152 16
| _Taux de pression fiscale (en %) 197 187 217 223 217 242
| Salde alobal, base engage., horsdonssur PIB (en %) 3.9 20 73 76 94 113
Solde global, base caisse sur PIB (en %) 65 6.0 7.1 -28 77 103
COMPTESNATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
PIB nominal (en milliards) 34547 34373 3519 37921 45709 5151
PIB nominal hors pétrole (en milliards) 2020 2050 2082,5 21203 2276.7 2158.6
| _PIB en volume (au orix de I'année de base 1992) 1775 17703 1814 1838.6 18941 1937.3
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 21 -03 25 14 3 23

* hors dette intérieure non disponible

Sources : Administrations nationales, FMI et BEAC.



Tableau 16 : GUINEE EQUATORIALE : Synthése des opérationsfinanciéresdel'Etat et principaux indicateur s macroéconomiques

Aqrégats [ 2001 | 2002 | 2008 [ 2004 | 2005Est. | 2006Prév.
3527 4145 4712 7735 14102 18213
RECETTESTOTALES (en milliards) 348 4145 4712 7735 14102 18213
Recettes pétroliéres 3016 3625 4084 700.3 1307.5 1725
Recettes non pétroliéres 464 52 62.8 732 102.6 96.3
Recettesfiscales 335 393 46.7 582 62 59.8
| Receftesnon fiscales 129 127 16 15 406 365
|_DONS (en milliards) 47 0 0 0 0 0
IDEPENSESTOTAL ES (en milliards) 1509 2272 258 4845 6009 583
DEPENSES COURANTES 619 1006 882 1215 163.9 156
dont salaires et traitements 174 26 275 309 36.6 389
dont intéréts de |a dette publigque 52 3.9 3.1 21 23 17
DEPENSES EN CAPITAL A 126.6 169.8 363 446 427
dont sur financement interne 89.3 126.6 169.5 3623 4446 420
|SOI DE PRIMAIRE (en milliards) | 2013 | =178 | 3881 | 6541 | 12486 | 1667
|SOI DE BUDGETAIRE DE BASE (en milliards) | 1068 | 18720 | 2134 | ogeg | sz | 12453
SOL DE GLOBAL, base engage.. hors dons (en milliards) | 1921 | 872 | 2132 | 289 | 8003 | 12383
SOLDE GLOBAL, base caisse (en milliards) | 765 | 1856 | 1617 | 2755 | 7683 | 11004
ISTOCK DETTE publigue (en milliards) nd nd nd nd nd nd
|_defte extérieure 2209 216.1 1852 1635 1466 915
|__dette intérieure nd nd nd nd nd nd
JARRIERES GESTION COURANTE (en milliards) nd nd nd nd nd nd
arriérés extérieurs 52 45 0.0 0.0 0.0 0.0
arriérésintérieurs nd nd nd nd nd nd
CRITERESDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
| _Solde budaétaire de base rapporté au PIB nominal (en %) 158 129 130 119 213 250
| Taux dinflation annuel moven (en %) 8.8 76 73 42 5.0 50
|_Taux d'endeftement public en % du PIB* 178 149 113 69 39 138
|_Accumulation arriérés aestion courante (en milliards) nd nd nd nd nd nd
INDICATEURS DE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
Taux de couverture extérieure de la monnaie (en %) 96.7 99.1 100 100.2 100.2 1001
Solde budgétaire primaire rapporté au PIB nominal (en %) 234 219 235 268 332 335
Evolution masse salariale par rapport & évolution recettes fiscales= 1 nd 13 -04 -19 -14 -05
|_Deéficit extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) =498 2142 426 265 2128 -16
| _Taux de pression fiscale (en %) 212 22.1 224 227 232 201
| Salde alobal base engage.. horsdonssur PIB (en %) 155 129 13 118 213 249
|_Solde global base caisse sur PIB (en %) 142 128 98 113 204 241
COMPTESNATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
PIB nominal (en milliards) 12425 14524 1645 2439.2 3759 49758
PIB nominal hors pétrole (en milliards) 158.1 1784 2089 226.1 2679 296.9
|_PIB en volume (au prix del'année de base 1992) 412 4901 2644 7302 790.8 8554
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 67.8 20,2 14 294 83 82

* hors dette intérieure non disponible

Sources : Administrations nationales, FMI et BEAC.
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Tableau 17: TCHAD : Syntheése des opérationsfinancieres del'Etat et principaux indicateur s macr oéconomiques

Aarégats [ 2000 | 2002 | 2008 | 2004 [ 2005Est. | 2006Prev.
IRECETTESTOTAL ESET DONS (en milliards) 1569 2023 2601 3582 3999 5588
RECETTESTOTALES (en milliards) 917 110 1331 2265 289.7 4992
Recettes pétroliéres 0 0 106 788 1304 321
Recettes non pétroliéres 917 110 1225 1476 159.3 1782
Recettes fiscales 78,6 98.4 1112 1193 1389 163.2
Recettes non fiscales 131 116 113 284 204 15
| _DONS (en milliards) 65.2 23 127 1317 1102 506
IDEPENSES TOTAL ES (en milliards) 2182 2856 3292 4123 4312 5599
DEPENSES COURANTES 1109 1379 1338 1399 2131 2052
|___dont salaires ef traitements 443 489 562 615 733 87
dont intéréts de |a dette publigue 10.2 128 73 111 104 167
DEPENSES EN CAPITAL 107.2 1477 1955 2724 218 264.8
dont sur financement interne 8.2 169 258 496 689 130.6
SOl DE PRIMAIRE (en milliards) [ 972 | a0 | g02 | 481 | 8 902
SO DF BUDGETAIRE DE BASE (en milliards) | 274 | g | 265 | g | 77 135
SOl DF GI OBAI hase engage hors dons (en milliards) | 065 | 1756 | 062 | 1gss | ms 607
SOLDE GLOBAL . base caisse (en milliards) | 1106 | 180 | -1042 | 1768 | 1417 656
STOCK DETTE publigue (en milliards) nd nd nd nd nd nd
dette extérieure 578.2 652.6 722.4 812.1 855.6 899.3
|__dette intérieure nd nd nd nd nd nd
JARRIERES GESTION COURANTE (en milliards) nd od nd nd nd nd
|_arriérésextérieyrs 2.9 62 18 8.1 0.0 0.0
|__arriérésintérieurs nd nd nd nd nd nd
CRITERESDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
Solde budaétaire de base rapporté au PIB nominal (en %) 2.2 -32 -17 16 0.2 2.0
Taux d'inflation annuel moyen (en %) 124 52 -1.8 -53 7.9 3.0
| Taux dendeffement public en % du PIB* 461 471 457 348 207 248
|_Accumulation arriérés aestion courante (en milliards) nd nd nd nd nd nd
INDICATEURSDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév
|_Taux de couverture extérieure de la monnaie (en %) 785 845 132 714 664 693
Solde budgétaire primaire rapporté au PIB nominal (en %) -14 -23 -12 21 0.6 25
| _Evalution masse salariale par rapport 3 évolution recettes fiscales = 1 B =38 22 =151 =19 =79
|_Deéficit extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) =381 =97 497 2175 2132 51
| _Taux de pression fiscale (en %) 63 71 82 85 85 92
| Salde alobal, base engage., hors donssur PIB (en %) =101 127 2124 -8 =46 17
| Salde alobal base caisse sur PIB (en %) -88 =12 2123 16 46 218
COMPTESNATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
PIB nominal (en milliards) 12535 13853 1581.9 2331.3 30909 3625.7
PIB nominal hors pétrole (en milliards) 12535 13853 13551 1411 1638.6 1774
| _PIB en volume (au prix de I'année de base 1992) 9185 9967 11389 15268 16584 17215
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 115 85 143 341 113 4.0

* hors dette intérieure non disponible

Sources : Administrations nationales, FMI et BEAC.
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Tableau 18 : UEMOA : Synthése des opérations financieresdel'Etat et principaux indicateur s macr oéconomiques

| 2003

| 2o

|Agrégat 2001 2002 :
IRECETTESTOTAL ESET DONS (en milliards) 34632 37150 39755 42810 45771 51242
| RECETTESTOTAI ES(en milliards) 30621 33423 34816 37485 40117 44492
| Recettes figcales 27423 29900 31020 33392 35756 38864
| Recettes non fiscales 2923 3186 3422 3533 3777 5063
DONS (en milliards) 401.0 372.7 4939 545.6 5785 688.1
DEPENSES TOTALESET PRETSNETS (en milliards) 3 696.7 41726 44427 48129 51350 5779.0
dont Dépenses PPTE 63,0 908 1219 140.0 170.1 1456
IDEPENSES TOTALES (en milliards) 37766 41699 44202 47993 51536 57522
DEPENSES COURANTES 27584 29654 31453 32833 35415 37617
| Dépenses courantes primaires 2 3676 25622 27924 29724 32565 35011
dont masse salarigle 10412 11269 11873 12492 13534 14393
Intéréts de |a dette publigue 390.8 4032 3529 3110 2850 260.6
DEPENSES EN CAPITAL 954.7 12045 12750 15397 15750 19949
dont investissements financés sur ressources internes 4132 543.8 606.1 734.6 797.2 924.8
SOLDE PRIMAIRE DE BASE (en milliards) | 2813 | 2363 | 831 | 284 | 551 102
SOl DF BUDGFTAIRF DF BASF avec PPTE (en milliards) 005 | 1660 | 2607 | -ogos | 3409 2504
SOl DE GI ORAI HORSDONS (en milliards) | 6346 | 8303 | -os10 | -10775 | -11364 13409
SOLDE GLOBAL (en milliards) | 2336 | 4576 | 4670 | 5319 | -5579 -654.8
SOL DE BUDGETAIRE DE BASE hors PPTE(en milliards) | 465 | 760 | -1478 | 1425 | -1700 -91.7
SOLDE GLOBAL BASE CAISSE (en milliards) | 1047 | 802 | 1734 | 2008 | -a030 7247
SOl DE COURANT (en milliards) | o762 | 31320 | 2089 | a5 | 4171 6445
DETTE PUBLIQUE TOTALE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Pré
Encours dette publique (en mds) 179011 16 4975 162564 159433 16 3589 141747
Encours dette extérieure (en mds) 15690.3 146244 141469 13659.0 141256 12106.3
Encours dette intérieure (en mds) 22108 18731 21095 22843 22334 2 0685
VARIATON DES ARRIERES DE PAIEMENTS [ 1080 | 4005 | 2038 | 2321 | ea0 -60.8
CRITERESDE CONVERGENCE. 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév
dont critéres de ler rang
| Solde budgetaire de base avec PPTE/PIB nominal (en %) 06 -0.8 213 =13 =14 =10
Solde budaétaire de base hors PPTE/PIB nominal (en %) -02 -04 -0.7 -0.6 -0.7 -04
Taux dinflation annuel moyen (en %) 40 29 12 0.6 43 15%
Encours de |a dette publique totale rapporté au PIB nominal (en %) 91,1 80,4 76,3 70,8 67,2 55,0
Arriérés de paiement de la période de la gestion courante (en milliards) 237,6 228,7 621,5 948,7 532,1 319,5
Arriérés de paiement intérieurs 215 451 1741 164.3 468 0.0
Arriérés de paiement extérieurs 2161 183.6 4473 7844 4853 3195
dont critere de 2nd rang
| _Masse salariale sur recettes fiscales (en %) 380 377 383 374 379 370
| Invest financés sur ressources int./recettes fiscales (en %) 151 182 195 220 223 238
| _Solde extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) 63 29 55 57 69 5.0
|_Taux de pression fiscale (en %) (3) 140 146 146 148 147 151
INDICATEURS DE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
Solde global _hors dons sur PIB nominal (en %) -32 -4.0 -45 -48 47 52
Solde global sur PIB nominal (en %) -12 22 22 24 -23 -25
Solde global base caisse sur PIB nominal (en %) -05 -4.2 -0.8 -13 -2.0 -2.8
| Solde primaire de base en % des R 103 7.9 2.7 09 -15 03
|_Solde courant en % du PIB 1.4 17 1.4 18 17z 2.5
|_Recettestotaleshorsdonsen % du PIB 156 163 163 166 165 173
| _Dépensestotalesen % du PIB 192 203 207 213 212 23
Dépenses courantes en % du PIB 140 145 148 146 145 146
Dépenses courantes primaires en % du PIB 121 125 131 132 134 136
Solde_extérieur courant hors dons publics (en mds) -12328 -501.4 -11730 -12865 -16876 -12965
COMPTES NATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
PIB nominal (en milliards) 196380 205181 213126 225154 243512 257715
PIB en volume (auy prix de l'année 1996) 164206 166547 171828 177002 184504 191682
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 39 14 32 3.0 43 338

* sous réserves des derniéres évolutions

Sources : Administrations nationales, FM| et BCEAO.
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Tableau 19 : BENIN : Synthésedesopérationsfinanciéresdel'Etat et principaux indicateurs macroéconomiques

|Aqr éaats 2001 2002 2003 2004 2005 2006
IRECETTESTOTALESET DONS (en milliards) 3271 3383 3842 4071 4350 4671
RECFTTESTOTALES (enmilliards) 2811 3182 3437 3514 3834 4104
Recettesfiscales 2473 2825 3072 3114 3340 3667
| Receftesnon fiscales 39 337 366 400 494 437
| DONS (en milliards) 460 201 405 557 516 567
DEPENSES TOTALESET PRETS NETS (en milliards) 3319 3832 4364 4295 4555 5357
dont Dépenses PPTE 166 178 170 58 5.0 8.0
IDEPENSES TOTALES (en milliards) 3315 380.0 4384 4288 5122 2317
DEPENSES COURANTES 231.7 25903 293.6 2978 3222 3817
|___Dépenses courantes primaires 2185 2438 2814 2908 3153 3452
| dont massesAlaride 791 01 1030 1183 1303 1381
Intéréts de |a dette publigue 132 155 123 7.0 6.9 6.5
DEPENSES EN CAPITAL %08 1207 1448 1310 1341 184.0
dont investissements financés sur ressources internes 467 545 714 612 66.2 874
SOLDE PRIMAIRE DE BASE (en milliards) | 1559 | 1090 | 90 | 06 | 130 1 202
SOl DF BUDGETAIRFE DF BASE avec PPTE (en milliards) | o7 | a4 | 23 | 76 | 50 | 87
SOl DE GI OBAI HORSDONS (en milliards) | =08 | .m0 | o7 | 7a1 | 721 | 1283
SOLDE GLOBAL (en milliards) | a8 | as0 | 523 | 224 | 205 | 687
SOLDE BUDGETAIRE DE BASE hors PPTE(en milliards) | 293 | 220 | 43 | a8 | o0 | 207
SOLDE GLOBAL BASE CAISSE (en milliards) | 130 | =6 | 579 1T 833 | g7 | -1441
|SOI DE COURANT (en milliards) | 494 | =30 | =01 | =36 | g2 | =87
DETTE PUBLIQUE TOTALE 2001 2002 2003 2004 2005 F<t 2006 Pré
Encours dette publigue (en mds) 10022 966.1 8494 844.8 9211 9337
Encours dette extérieure (en mds) 9487 9416 8326 826.3 9017 9138
Encours dette intérieure (en mds) 535 245 168 185 194 199
VARIATON DES ARRIERES DE PAIEMENTS | 83 | 67 | 556 | 3090 | e2 | .55

CRITERESDF CONVERGENCE I 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | oo05Es | oo06prev

dont critéresde ler rang

&tal inal (en %0 01 Q2 -1.0 04 02 =12
Solde budgétaire de base hors PPTEPIB nominal (en %) 11 11 -02 -01 0.0 -08
Taux d'inflation annuel moven (en %) 4.0 24 15 09 54 4.0
Encours de la dette publique totale rapporté au PIB nominal (%) 547 494 411 39,5 401 379
Arriérés de paiement de |a période de la gestion courante(en milliards) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Arriérés de paiement intérieurs 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Arriérés de paiement extérielrs 0.0 00 00 0.0 00 0.0
dont critérede 2nd rang
|_Masse salariale sur receftesfiscales (en %) 320 319 335 380 390 377
Invest financés sur ressources int /recettes fiscales (en %) 189 193 232 19.7 198 238
Solde extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) -6.3 -83 97 -7.7 7.2 -7.2
Taux de pression fiscale (en %) (3) 135 144 149 146 145 149
INDICATEURS DE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
Solde global _hors dons sur PIB nominal (en %) -28 -33 -45 -36 -31 51
|_Solde glohal Sur PIB nominal (en %) -03 23 -25 10 -09 2.8
|__Solde global base caisse sur PIB nominal (en %) -07 -2.6 -2.8 25 -39 -5.8
|_Solde primairede baseen % desR.E 6.4 70 29 -02 06 61
|_Solde couranten % du PIB 2.7 3.0 2.4 25 2.7 2.4
Recettes totales hors dons en % du PIB 153 163 16.6 164 167 16.6
Dépenses totales en %du PIB 181 194 212 200 223 216
Dépenses courantesen %du PIB 126 132 142 139 140 143
Dépenses courantes primaires en % du PIB 119 125 136 136 137 140
Solde_extérieur courant hors dons publics (en mds) -116.0 -163.1 -201.3 -165.7 -166.1 -176.5
COMPTES NATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005 Egt 2006 Pré
|_PIR nominal (en milliards) 18321 19569 20675 21400 22087 24661
PIB en volume (au prix de 'année 1996) 8559 893.8 9285 957.4 984.9 10289
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 6.2 44 39 3.1 29 45

Sources: Administrations nationales, FM| et BCEAO.
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Tableau 20 : BURKINA FASO : Synthése des opérations financiéres de I' Etat et principaux indicateurs macr oéconomiques

|Agrégate 2001 2002 2003 2004 2005 2006
IRECETTESTOTALESET DONS (en milliards) 3132 3464 4347 4622 4067 5919
| RECETTESTOTAI ES(enmilliards) 2280 2504 3014 3449 3652 4332
Recettes fiscales 2132 2409 2704 3182 3368 2992
Recettes non fiscales 147 185 309 263 284 331
| DONS (en milliards) 853 870 1333 1173 1315 1587
DEPENSES TOTALESET PRETS NETS (en milliards) 387.2 4497 507.0 577.0 648.8 7280
dont Dépenses PPTE 6.6 282 298 435 398 248
DEPENSES TOTALES (en milliards) 462.9 4524 4835 582.4 662.0 7311
DEPENSES COURANTES 2168 2537 2506 2945 3324 4000
|___Dépenses courantes primaires 1993 2371 2428 2754 3142 3847
| dont masse salaridle 933 103.0 1125 1190 1347 1573
ntéréts de |a dette publique 175 167 168 191 182 153
DEPENSES EN CAPITAL 1714 1987 2239 297.8 3227 3424
dont investissements financés sur ressources internes 525 86.7 89,5 1473 1482 1473
SOL DE PRIMAIRE DE BASE (en milliards) 238 | 644 309 | 778 | o973 | 088
|SOLDF BUDGFTAIRE DF BASF aver PETE (en milliards) iz | a1g az7 | cop0 | omimg | o114
SOI DE GI ORAI HORSDONS (en milliards) 4592 | 1003 2056 | 231 | omze | -poag |
SOLDE GLOBAL (en milliards) 739 | -1033 23 | 1147 | 1521 | 1361
SOL DE BUDGETAIRE DE BASE hors PPTE(en milliards) 347 | 529 79 | 534 | 756 | 893
SOLDE GLOBAL BASE CAISSE (en milliards) 739 | -1033 723 | 1147 | 1520 | 1361
[SOI DE COURANT (en milliards) 111 | 57 a8 | s04 | 38 | 330
DETTE PUBLIQUE TOTALE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006Pré
Encours dette publigue (en mds) 13018 11276 11125 11713 12318 2583
Encours dette extérieure (en mds 11169 9712 9585 10304 11313 2001
Encours dette intérieure (en mds) 1849 156.4 1540 1408 100.6 583
VARIATON DES ARRIERES DE PAIEMENTS 00 | 00 00 I o0 | o0 | o0
CRITERESDE CONVERGENCE 2000 | 2002 2003 | 2004 | 2005E¢ | 2006Prév
dont critéresde ler rang
|—Solde budgeétaire de base avec PPTHPIB nominal (en %) 20 =36 =19 =36 =39 =35
|—Solde budgeétaire de hase hars PPTH/PIR nominal (en %) 17 23 07 20 25 2.8
Taux dinflation annuel moyen (en %) 49 23 2.0 -04 6.4 0.9
Encours de |a dette publique totale rapporté au PIB nominal (%) 62.9 501 444 434 413 8.0
Arriérés de paiement de la période de |a gestion courante(en milliards) 00 00 00 00 00 00
| Arriérés de paiement intérieurs 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0
i ieurs 00 00 00 0.0 0.0 0.0
dont critére de 2nd rang
Masse salariale sur recettes fiscales (en %) 461 428 416 374 400 394
Invest financés sur ressources int Jrecettes fiscales (en %) 246 36.0 331 463 440 369
Solde extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) -135 -119 -12.7 -134 -147 -106
Taux de pression fiscale (en %) (3) 103 10.7 108 118 113 124
INDICATEFURSDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005, | 2006 Préy
| Solde global horsdonssur PIB nominal (en %) L7 -85 =82 =86 =95 292
i 9 36 A6 29 42 51 42
Solde global base caisse sur PIB nominal (en %) -36 -4.6 -29 -42 51 -4.2
Solde primaire de base en % des R.F. 2112 -267 -114 -244 -289 -247
Solde courant en % du PIB 05 0.3 1.7 19 11 1.0
Recettes totales horsdonsen % du PIB 110 115 120 128 122 135
Dépenses totales en %du PIB 24 201 193 216 222 27
Dépenses courantes en %du PIB 105 113 104 109 111 124
|_Dépenses courantes primaires en % du PIB 96 105 97 102 105 120
|_Solde extérieur courant hors dons publics(en mds) -278.3 -268.3 3177 -361.6 -4383 -340.0
COMPTES NATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005Es. | 2006Pré
PIB nominal (en milliards) 2 069.2 22512 2503.6 27003 29850 32180
PIB en volume (au prix de [année 1996) 14779 15453 1 669.0 17456 18693 19740
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 6.8 4.6 8.0 4.6 71 56

Saurces: Administrations nationales, FM| et BCEAO.
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Tableau 21 : COTE D'IVOIRE : Synthése des opérations financiéres de I' Etat et principaux indicateur s macr oéconomiques

Adar égats 2001 2002 2003 2004 2005 2006
13759 14695 14014 15145 15660 18037
RECETTES TOTALES (en milliards) 13356 14284 13520 14386 14714 17085
Recettes fiscales 11677 12593 11856 12374 12461 13893
Recettes non fiscales 167.9 169.1 166.4 201.2 2253 3192
DONS (en milliards) 403 411 494 759 946 952
IDEPENSESTOTAI ESET PRETSNETS (en milliards) 13069 15016 16111 16649 17137 17655
|_dont Dépenses PPTE 0.0 00 00 0.0 00 00
DEPENSES TOTALES (en milliards) 12973 15787 1599.6 16507 16929 17420
DEPENSES COURANTES 11540 13216 13859 13921 14576 14446
Dépenses courantes primaires 8943 1 056.0 11685 12060 12805 12966
dont masse salariale 4841 5235 5394 5458 5634 586.3
Intéréts de |a dette publique 2597 265.6 2174 186.1 1771 148.0
DEPENSES EN CAPITAL 1433 257.1 2137 2586 2353 2974
|__dont investissements financés sur ressourcesinternes 840 1459 1246 1522 1337 1851
SO DF PRIMAIRF DF BASF (en milliards) 3573 | 2265 ss9 | spa | =572 | o268
SOLDE BUDGETAIRE DE BASE avec PPTE (en milliards) g76 | 391 1585 | 1057 | -1199 | 788
SOLDE GLOBAL HORS DONS (en milliards) 287 | -1632 2501 | 2263 | 2423 | 570
[SOLDE GLOBAL (en milliards) 600 1| 1201 2007 | 1504 | 9477 T 382
SOl DF BUDGETAIRE DF BASE hors PPTE(en milliards) a76 | 391 2585 | 1057 | 1700 | 78g
SOLDE GLOBAL BASE CAISSE (en milliards) 2217 | -5006 723 | 132 | 134 | 53
SOLDE COURANT (en milliards) 1816 | 1068 339 | 465 | 138 | 2639
DETTE PUBLIQUE TOTALE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
| Encours dette publique (en mds) 80433 70170 73029 74710 75127 70546
|_Encours deite extérienre (en mds) Z 0636 £1559 61427 60710 62100 58498
|_Encours deffe intérieure (en mds) 9797 861.1 11602 14000 13027 12048
VARIATON DES ARRIERES DE PAIEMENTS 1527 | -3785 2820 | 2636 | 1344 | 271
CRITERES DE CONVERGENCE 2000 | 2002 2003 | 2004 | 2005Est. | 2006Prév.
dont critéresde ler rang
Solde budgétaire de base avec PPTEHPIB nominal (en %) 13 -05 -20 -13 -14 0.9
| Solde budgeétaire de base hors PPTE/PIB nominal (en %) 13 =05 2.0 -13 =14 09
|_Taux dinflation annuel moyen (en %) 44 31 33 14 3.9 2.0
Encours de |a dette publique totale rapporté au PIB nominal (%) 1041 876 915 913 871 781
Arriérés de paiement de |a période de la gestion courante(en milliards) 157.6 143.3 5197 o504 458 3 200 1
| Arriérés de paiement intérieurs 05 221 136.6 1313 175 00
Arriérés de paiement extérieurs 1571 1212 3831 7191 4408 299.1
dont critérede 2nd rang
Masse salariale sur recettes fiscales (en %) 415 416 455 441 452 422
Invest financés sur ressources int Jrecettes fiscales (en %) 7.2 116 105 123 10.7 133
Solde extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) -09 6.5 2.0 17 0.1 23
Taux de pression fiscale (en %) (3) 151 157 148 151 144 154
INDICATEURSDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Es. | 2006Prév
%) 04 20 32 28 28 06
Solde alobal sur PIB nominal (en %) 09 -15 -2.6 -18 -17 04
Solde global base caisse sur PIB nominal (en %) 29 -6.3 09 14 -02 0.7
Solde primaire de base en % des R.F. 306 180 50 65 4.6 163
Solde courant en % du PIB 23 13 04 0.6 02 29
Recettes totales horsdonsen % du PIB 173 17.8 169 176 171 189
Dépenses totales en %du PIB 1638 197 200 202 196 193
| _Dépenses courantesen %du PIB 149 165 174 170 169 16.0
|__Dépenses courantes primairesen % du PIB 116 132 146 147 148 144
|_Solde extérieur courant hors dons publics(en mds) -67.6 5221 163.0 1364 49 2093
COMPTES NATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
PIB nominal (en milliards) 77301 80061 79843 81785 86262 90336
PIB en volume (au prix de l'année 1996) 42191 41501 40795 41448 42194 42954
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 0,1 -16 -17 16 18 18

Sources: Administrations nationales, FM| et BCEAO.
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Tableau 22 : GUINEE BISSAU : Synthése des opérationsfinanciéresdel'Etat et principaux indicateur s macr oéconomiques

Agrégats 2001 2002 2003 2004 2005 2006
IRECETTESTOTALESET DONS (en milliards) 456 304 314 490 378 69.3
RECETTES TOTALES (en milliards) 245 217 208 245 280 357
Recettesfiscales 148 119 119 118 183 203
Recettes non fiscales 9.7 9.8 89 12.7 9.6 153
DONS (en milliards) 211 8.7 106 245 9.9 336
IDEPENSESTOTAI ESET PRETSNETS (en milliards) 628 464 529 705 519 745
| —dont Dépenses PPTE
628 464 529 705 519 745
DEPENSES COURANTES 411 337 350 421 394 435
Dépenses courantes primaires 289 268 272 333 378 399
dont masse salaridle 110 105 136 162 200 213
Intéréts de |a dette publique 122 6.9 7.8 8.8 15 3.6
DEPENSES EN CAPITAL 216 127 179 283 124 302
| dont investissements financés sur ressourcesinternes 2.5 0.7 0.1 0.5 11 5.1
SO DF PRIMAIRE DF BASF (en milliards) | 60 | 58 | 65 | 93 | 100 | .03
SOLDE BUDGETAIRE DE BASE avec PPTE (en milliards) | a01 | 27 | 43 | 81 | 124 | 129
SOLDE GLOBAL HORS DONS (en milliards) | 383 | 247 | 320 | 460 | 239 | 388
SOLDE GLOBAL (en milliards) [ 1720 T 60 1T 215 T 215 | a0 | 53
SOl DF RUDGETAIRE DF BASE hors PPTE(en milliards) | IETY I BT VY-S BTV BTV BT
SOl DF GI OBA| BASE CAISSE (enmilliards) |53 | a6 [ 67 | 200 | 41 | 58
SOL DE COURANT (en milliards) | 66 | 120 | 142 | 176 | 1134 | 78
DETTE PUBLIQUE TOTALE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
Encours dette publique (en mds) 629.7 5854 590.3 601,1 588.8 565.7
Encours dette extérieure (en mds) 5834 537.6 549.3 560.1 547.8 524.7
Encours dette intérieure (en mds) 463 478 410 410 410 410
VARIATON DES ARRIFRES DE PAIEMENTS ] 19 | 14 | 148 | 15 | 01 1 05
CRITERESDE CONVERGENCE I 2001 | 2000 | 2003 | 20
dont critéres de ler rang
Solde budgétaire de base avec PPTHPIB nominal (en %) -131 -89 -10.3 -119 -7.6 =73
Solde budgétaire de base hors PPTEHPIB nominal (en %) -131 -89 -103 -119 -7.6 -7.3
Taux d'inflation annuel moyen (en %) 35 3.3 -35 09 34 -01
| _Encours dela defte publique totale rapoorté au PIB nominal (%) 4317 4125 4251 3943 3586 3208
Arriérés de paiement de la période de la gestion courante(en milliards) 153 25 353 233 20.0 127
|___Arriérés de paiement intérieurs 3.4 53 177 3.9 5.1 0.0
| Arriérés de paiement extérieurs 119 172 176 104 149 127
dont critérede 2nd rang
|_Masse salariale sur recettesfiscales (en %) 743 885 1143 1373 1093 1044
Invest financés sur ressources int /recettes fiscales (en %) 16.7 58 038 42 57 251
Solde extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) -132 -10.1 -8.0 -10.3 -1657 -126
Taux de pression fiscale (en %) (3) 101 8.4 8.6 7.7 112 115
INDICATEURS DE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
| Solde global hors donssur PIB nominal (en %) 263 2174 231 =302 2145 220
| —Solde global sur PIB nominal (en %) 2118 113 2155 2141 -85 =30
| _Solde global base caisse sur PIB nominal (en %) =105 =103 -48 -131 -86 =33
imaj %desRE 466 487 546 -788 2505 458
Solde courant en % du PIB -114 -85 -10.2 -115 -6.9 -44
Recettes totales hors dons en % du PIB 168 153 150 161 170 202
Dépenses totales en % du PIB 431 27 381 463 316 423
Dépenses courantesen %du PIB 282 237 252 276 240 246
Dépenses courantes primaires en % du PIB 1908 189 196 218 230 226
Solde_extérieur courant hors dons publics(en mds) -193 -144 -111 -157 -257 -22.3
COMPTES NATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006Pré
i jlli 1459 1419 1389 1524 1642 1763
PIB en volume (au prix de 'année 1996) 971 90.2 90.7 93,6 972 101.3
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 02 71 06 32 338 43

Sources : Administrations nationales, FM| et BCEAO.
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Tableau 23: MALI : Synthesedesopérationsfinancieresdel'Etat et principaux indicateur s macroéconomiques

|Aar éoats 2001 2002 2003 2004 2005 2006
IRECETTESTOTAI ESFT DONS (en milliards) 3948 4568 5341 557.9 621.6 6382
RECETTESTOTALES (en milliards) 3112 3710 4217 454.6 506.6 5357
Recettes fiscales 2727 306.1 3491 3933 4462 4700
Recettes non fiscales 110 312 352 187 151 232
DONS (en milliards) 836 858 1124 1033 1150 1625
IDEPENSES TOTALES ET PRETS NETS (en milliards) 4608 2400 2015 €207 1123 808.8
| _dont Dépenses PPTE 168 309 47 288 310 342
4765 8454 ohh4 6347 6396 8144
3072 3424 3538 3925 4215 4578
DEPENSES COURANTES 292.6 3240 3351 3753 4032 4427
Dépenses courantes primaires 858 935 106.2 1217 1378 1490
dont masse salariale 146 184 187 172 183 151
Intéréts de |a dette publique 169.3 203.0 2016 2422 268.1 356.6
DEPENSES EN CAPITAL 530 62.7 783 894 981 106.0
dont investissements financés sur ressources internes

SO DF PRIMAIRF DF BASF (en milliards) | aaa | 957 | g3 | 010 | 53 | .30
SOl DF BUDGETAIRE DF BASE avec PPTE (en milliards) | z00 | 341 | 04 | 273 | 30 | 281
SOLDE GLOBAL HORS DONS (en milliards) | 1546 | 1605 | 1208 | -a7aa1 | 2057 | 2731
SOLDE GLOBAL (en milliards) | 7o | 87 | a7a | e78 | 907 | -1108
SOL DE BUDGETAIRE DE BASE hors PPTE(en milliards) | 2 | 32 1| 243 | 35 [ 180 1 61
SOl DF GI OBA| BASE CAISSE (enmilliards) 7o | aaz [ 174 | eza | 007 | 1106
SOl DF COURANT (en milliards) | 235 | 51 | 205 | 195 | 451 | 480
DETTE PUBLIQUE TOTALE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
Encours dette publique (en mds) 18615 18532 17199 16828 17746 9904
Encours dette extérieure (en mds 17670 17461 16467 16348 17326 9536
Encours dette intérieure (en mds) 945 1071 732 479 420 36,8
VARIATON DES ARRIERES DE PAIEMENTS [ oo | o0 | 00 | o0 T o0 T oo
CRITERESDE CONVERGENCE I 2001 | 2002 | 2003 | 20
dont critéresde ler rang
Solde budgétaire de base avec PPTHPIB nominal (en %) 22 -15 -04 -10 -04 -09
Solde budgétaire de base hors PPTE PIB nominal (en %) -15 -01 1.0 0.1 0.6 0.2
Taux d'inflation annuel moyen (en %) 52 5.0 -13 -31 6.4 0.1
Encours de |a dette publique totale rapporté au PIB nominal (%) 842 833 701 639 613 309
Arriérés de paiement de la période de 1a gestion courante(en milliards) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Arriérés de paiement intérieurs 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Arriérés de paiement extérieurs 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
dont critére de 2nd rang
| Masse salaridle sur receftes fiscales (en 94) 315 305 304 309 309 317
|Inves financés sur ressources int Jrecettes fiscales (en %) 194 205 24 227 220 226
| Solde extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) 2125 61 92 =102 91 62
|_Taux de pression fiscale (en %) (3) 123 138 142 149 154 146
INDICATEURS DE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
Solde global _hors dons sur PIB nominal (en %) -70 -7.6 -53 -65 -7l -85
Solde global sur PIB nominal (en %) -32 -38 -07 -26 -31 -34
Solde global base caisse sur PIB nominal (en %) -32 -38 -0.7 -2,6 -31 -34
|_Solde primaire de base en % des R.F, =126 51 2.4 -2.6 12 -2.8
|_Solde couranten % du PIB 11 -02 1.2 07 1.6 15
|_Receftestotaleshorsdonsen % du PIR 141 167 172 173 175 167
| Dépensestotalesen %duPIB 215 245 226 241 238 254
Dépenses courantesen %du PIB 139 154 144 149 146 143
Dépenses courantes primaires en % du PIB 132 14.6 137 14.3 139 138
Solde_extérieur courant hors dons publics(en mds) -275.7 -134.6 -224.9 -267.4 -264.3 -197.6
COMPTES NATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005Est. | 2006 Prév.
PIB nominal (en milliards) 22120 22235 24540 26320 28940 32100
|_PIB en volume (au prix de ['année 1996) 11057 11530 12410 12700 13470 14140
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 119 43 7.6 23 6,1 5,0

Sources: Administrations nationales, FM| et BCEAO.
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Tableau 24 : NIGER : Synthese des opérations financiéresde|'Etat et principaux indicateur s macroéconomiques

|Aar éaats 2001 2002 2003 2004 2005 2006
1914 2169 2212 2459 2730 2842
RECETTESTOTALES (en milliards) 133.0 1525 156.7 1729 189.0 2100
Recettes fiscales 1256 144 6 152.1 167.6 1813 200.8
Recettes non fiscales 74 7.9 46 53 7.7 9.2
DONS (en milliards) 584 644 645 730 840 742
IDEPENSESTOTAI ESET PRETSNETS (en milliards) 2408 2781 2761 3100 3216 4229
| _dont Dépenses PPTE 79 98 120 170 223 254
DEPENSES TOTALES (en milliards) 2464 2783 2761 309.2 3218 4229
DEPENSES COURANTES 1574 1618 160.6 1652 166.9 2084
Dépenses courantes primaires 1320 139.2 1432 1571 1564 196.7
dont masse salariale 504 553 571 59,0 63.0 69.3
Intéréts de |a dette publique 254 226 174 81 105 117
DEPENSES EN CAPITA| 890 1165 1155 1440 1549 2145
| dont investissements financés Sur ressources infernes 330 369 405 510 694 843
SOl DF PRIMAIRF DF BASF (en milliards) -320 236 | 270 | .32 368 710
SOLDE BUDGETAIRE DE BASE avec PPTE (en milliards) -574 -46.2 | -44.4 | -433 -47.3 -82.7
SOLDE GLOBAL HORS DONS (en milliards) -112.6 -1256 | -1194 | -137.1 -132.6 -2129
SOLDE GLOBAL (en milliards) 542 612 | 540 | a1 -486 1387
|SO1 DF BUDGETAIRE DF BASE hors PPTE(en milliards) 495 364 | a4 | 263 250 573
ISOL DE GI OBAI BASE CAISSE (en milliards) 712 46 | 671 | .34 =610 21539
SOL DE COURANT (en milliards) 244 93 | 39 | 77 21 16
DETTE PUBLIQUE TOTALE 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
Encours dette publique (en mds) 13313 13364 11994 10899 11520 11975
Encours dette extérieure (en mds) 10601 1103.0 978.1 888.0 957.0 10175
|_Encours defte intérietre (en mds) 2712 2334 2213 2019 1950 1800
VARIATON DES ARRIERES DE PAIEMENTS 2170 334 | 122 | 193 2124 -152
CRITERESDE CONVERGENCE 2001 202 | 2003 | 20 :
dont critéres de ler rang
Solde budaétaire de base avec PPTE/PIB nominal (en %) 43 -32 -30 -29 -28 -46
Solde budaétaire de base hors PPTE/PIB nominal (en %) 37 25 22 -18 -15 -32
Taux dinflation annuel moyen (en %) 40 2.6 -16 0.2 7.8 -17
Encours de |a dette publique totale rapporté au PIB nominal (%) 1001 928 818 739 673 66.3
Arriérés de paiement de |a période de |a gestion courante{en milliards) 73 2.6 0.0 32 2.2 00
| Arriérés de paiement intérieurs 0.0 28 0.0 32 22 0.0
Arriérés de paiement extérieurs 7.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
dont critere de 2nd rang
Masse salariale sur recettes fiscales (en %) 401 382 375 352 347 345
Invest.financés sur ressources int./recettes fiscales (en %) 26.3 255 26,6 304 383 420
Solde extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) -83 -99 -10.9 -10.8 -109 -93
|_Taux de pression fiscale (en %) (3) 94 100 104 114 106 111
INDICATEURSDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005 Est 2006 Pré
j 9 -85 87 81 93 77 -118
Solde global sur PIB nominal (en %) 41 -43 37 -43 -28 77
Solde alobal base caisse sur PIB nominal (en %) -54 -6.6 -4.6 57 -36 -85
Solde primaire de base en % des R.F. -255 2163 -178 -210 -20.3 -354
Solde courant en % du PIB -18 -0.6 -03 0.5 13 0.1
Recettes totales hors dons en % du PIB 100 106 107 117 110 116
Dépenses totales en % du PIB 185 193 188 210 188 234
|_Dépenses courantesen % du PIB 118 112 110 112 938 115
|_Dépenses courantes primairesen % du PIB 99 97 98 107 9.1 109
| _Solde extérieur courant hors dons publics (en mds) -1099 -1430 -160.0 -1589 -1873 -1676
COMPTES NATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005 Est 2006 Pré
PIB nominal (en milliards) 13294 14395 1 466.3 14749 17115 1807.3
PIB en volume (au prix de I'année 1996) 957.8 1 009.0 10471 10409 11149 11535
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 77 53 3.8 -06 71 35

Saurces: Administrations nationales, FM| et BCEAO.




Tableau 25 : SENEGAL : Synthése des opérations financiéres de I'Etat et principaux indicateur s macr oéconomiques

Agr égats 2001 2002 2003 2004 2005 2006
664.4 726.7 797.8 864.8 959.0 1 006.6
RECETTESTOTALES (en milliards) 602.7 664.6 7201 7768 880.2 9184
Recettes fiscales 576.8 629.2 677.0 7385 850.8 876.0
Recettes non fiscales 259 354 431 383 294 124
DONS (en milliards) 61.7 621 777 880 788 883
IDEPENSESTOTAI ESET PRETSNETS (en milliards) 7443 7485 8612 9655 10060 11886
|_dont DépensesPPTE 151 41 284 449 720 532
7376 7541 867.8 9532 998.0 11806
DEPENSES COURANTES 516.6 4782 5295 5539 6130 6781
Dépenses courantes primaires 486.3 4384 4849 507.2 5721 631.8
dont masse salaridle 1773 1994 203.7 2176 2549 2613
Intéréts de |a dette publique 30.3 398 446 46,7 409 463
DEPENSES EN CAPITAL 2323 2759 3385 4132 4108 492.6
dont investissements financés sur ressources internes 133.6 1479 190.3 2212 266.9 3005
SOl DF PRIMAIRF DF BASF (en milliards) 2172 783 449 aga | wmo | 140
SOLDE BUDGETAIRE DE BASE avec PPTE (en milliards) 475 385 03 17 | 03 | -e02
SOLDE GLOBAL HORSDONS (en milliards) -141.6 -839 -1411 1887 | 1258 | -2703
SOLDE GLOBAL (en milliards) 799 218 -634 1007 | 470 | 1820
ISOLDE BUDGETAIRE DE BASE hors PPTE(en milliards) -4 426 287 466 | 23 | 71
SOl DF GI OBAI BASF CAISSE (en milliards) -79.9 218 634 2007 | cazo | aspo
SOLDE COURANT (en milliards) 86,1 186.4 190.6 2229 | 267.2 | 240.3
DETTE PUBLIQUE TOTALE 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
Encours dette publigue (en mds) 25019 24508 23797 20254 20941 2 068.1
Encours dette extérieure (en mds) 22038 22786 22121 1867.0 18328 1806.8
Encours dette intérieure (en mds) 2981 172.2 167.6 1584 261.3 261.3
VARIATON DES ARRIFRES DE PAIEMENTS 0.0 0.0 0.0 0.0 | 0.0 ] 0.0
CRITERESDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 20
dont critéresde ler rang
Solde budgétaire de base avec PPTHPIB nominal (en %) -14 11 0.0 0.0 0.0 -13
Solde budgétaire de base hors PPTE PIB nominal (en %) -10 12 038 11 16 02
Taux dinflation annuel moyen (en %) 3.0 2.3 0.0 0.5 17 0.8
Encours de la dette publique totale rapporté au PIB nominal (%) 748 70.6 63.9 482 459 443
Arriérés de paiement de la période de |a gestion courante(en milli 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
|___Arriérés de paiement intérieurs 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
| Arriérés de paiement extérieurs 00 0.0 00 00 00 00
dont criterede 2nd rang
Masse salariale sur recettes fiscales (en %) 307 317 301 295 30,0 2908
Invest financés sur ressources int /recettes fiscales (en %) 232 235 281 300 314 343
Solde extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) -6.8 -82 -86 -80 9.7 -9.2
Taux de pression fiscale (en %) (3) 17.3 181 182 176 187 187
INDICATEURS DE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
| Solde global horsdonssur PIB nominal (en %) 4.2 24 3.8 45 2.8 2.8
| —Solde global sur PIB nominal (en %) 24 =06 17 2.4 =10 =39
| Solde global base caisse sur PIB nominal (en %) 24 -06 17 24 =10 -39
imai % desRE =30 124 6.6 6.6 48 216
Solde courant en % du PIB 2.6 54 51 53 59 51
Recettes totales hors dons en % du PIB 180 191 193 185 193 197
Dépenses totalesen %du PIB 221 217 233 27 219 253
Dépenses courantesen %du PIB 155 138 142 132 134 145
Dépenses courantes primaires en % du PIB 145 126 130 121 125 135
| _Solde extérieur courant hors dons publics(en mds) -227.2 -285.7 -321.0 -335.3 -440.8 -430.2
COMPTES NATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005 Est 2006 Pré
i jlli 33427 34727 37254 41985 45612 46730
PIB en volume (au prix de 'année 1996) 21758 21910 23378 2 469.2 2 6205 27542
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 47 07 67 56 61 51

Sources : Administrations nationales, FM| et BCEAO.
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Tableau 26 : TOGO : Synthése des opérations financiéres de I'Etat et principaux indicateur s macr oéconomiques

Adar égats 2001 2002 2003 2004 2005 2006
IRECETTESTOTAI ESET DONS (en milliards) 150.7 130.0 1708 1796 183.0 2033
RECETTESTOTALES (en milliards) 146.1 1265 1653 1717 1749 184.3
Recettes fiscales 1243 1155 1487 161.0 162.1 1642
Recettes non fiscales 218 110 165 10.7 128 201
DONS (en milliards) 4.6 35 55 7.8 131 190
IDEPENSESTOTAIESET PRETSNETS (en milliards) 1223 1346 1464 1609 2252 2049
| dont Dépenses PPTE
1616 1346 1464 1698 2252 2549
DEPENSES COURANTES 1336 1147 127.3 1452 1885 177.7
Dépenses courantes primaires 1157 96.9 1094 1273 1769 1635
dont masse salariale 55.2 51.6 517 516 49.2 56.8
Intéréts de |a dette publigue 179 17.7 179 17.9 116 142
DEPENSES EN CAPITAL 280 199 191 246 36.7 772
dont investissements financés sur ressources internes 79 85 113 118 137 9.0
SOl DF PRIMAIRE DE BASE (en milliards) 225 | 210 [ g | me | 57 | 17
SOl DF BUDGETAIRE DE BASE avec PPTE (en milliaids) | a5 | a4 [ o267 | a6 | 273 | o5
SOL DE GLOBAL HORS DONS (en milliards) |l 63 | 80 | 189 | 190 | s04 | -707
SOLDE GLOBAL (en milliards) | a6 | a5 | 244 | o7 | 373 | =7
SOl DE BUDGETAIRE DE BASE hors PPTE(en milliards) | 45 | 34 [ 267 | 146 | 273 | 25
SOl DE GI OBA| BASE CAISSE (en milliards) I 21 | 101 [ a0o | o268 | 550 | .75
SOL DE COURANT (en milliards) |l 125 | 119 | 30 | 265 | 137 | 66
DETTE PUBLIQUE TOTALE 2001 2002 2003 2004 2005 Est. 2006 Prév.
Encours dette publique (en mds) 12295 11609 11023 10571 10838 11064
Encours dette extérieure (en mds) 946.9 890.3 826.9 7814 8125 840.0
Encours dette intérieure (en mds) 2826 2706 2754 2757 2713 2664
VARIATON DES ARRIERES DE PAIEMENTS ] 05 | 147 | 148 | 171 | 22 | -58
CRITERESDE CONVERGENCE I 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005es | 2006prev
dont critéresde ler rang
Solde budgétaire de base avec PPTHPIB nominal (en %) 05 0.3 27 14 -25 -0.2
Solde budgétaire de base hors PPTE PIB nominal (en %) 05 03 2.7 14 -25 02
Taux d'inflation annuel moyen (en %) 39 31 -10 04 6.8 2,6
Encours de la dette publique totale rapporté au PIB nominal (%) 1259 1131 1133 1018 97.6 932
Arriérés de paiement de |a période de la gestion courante(en milliards) 574 603 665 718 516 77
|___Arriérés de paiement intérieurs 176 152 198 259 220 0.0
Arriérés de paiement extérieurs 398 452 46,6 459 29,6 7.7
dont critérede 2nd rang
Masse salariale sur recettes fiscales (en %) 444 4.7 3438 321 304 346
Invest financés sur ressources int /recettes fiscales (en %) 6.4 74 7.6 7.4 84 55
Solde extérieur courant hors dons sur PIB nominal (en %) -142 -102 -103 -114 -153 -145
Taux de pression fiscale (en %) (3) 12,7 113 153 155 146 138
INDICATEURSDE CONVERGENCE 2001 2002 2003 2004 2005FEst. | 2006Pré
| Solde global hors donssur PIB nominal (en %) 06 -0.8 19 02 45 6.0
j 9 02 -04 25 09 -34 44
Solde global base caisse sur PIB nominal (en %) -02 10 4.0 2.6 -23 -48
Solde primaire de base en % des R.F. 181 183 300 202 97 71
Solde courant en % du PIB 13 12 39 25 -12 0.6
Recettes totales hors dons en % du PIB 150 123 170 165 157 155
Dépenses totales en %du PIB 165 131 151 164 203 215
Dépenses courantesen %du PIB 137 112 131 140 17.0 150
| Dépenses courantes primaires en % du PIB 118 94 112 123 159 138
|_Solde extérieur courant hors dons publics(en mds) -138.8 -104.4 -100.0 -118.3 -170.0 -171.6
COMPTES NATIONAUX 2001 2002 2003 2004 2005FEs. | 2006Pré
PIB nominal (en milliards) 976.6 10262 9726 10387 11105 11872
PIB en volume (au prix de I'année 1996) 9382 963.8 9829 10278 10429 10852
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 18 27 20 4.6 15 41

Sources : Administrations nationales, FM| et BCEAO.
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Tableau 27 : COMORES: Synthése des opérations financiéres de I'Etat et principaux indicateur s macroéconomiques

Agrégats | 2004 | 2005 | 2006*
RECETTES TOTALES ET DONS (en millions FC) 26 434,0 30 509,0 31398,0
RECETTES TOTALES 22 445,0 23 972,0 22509,0
Recettesfiscales 19 407,0 17 797,0 19141,0
Recettes non fiscales 3038,0 6175,0 3368,0
DONS 3989,0 6537,0 8889,0
DEPENSES TOTALES (en millionds FC) 28847,0 30 425,0 34 408,0
DEPENSES COURANTES 22546,0 23 523,0 25579,0
dont salaires et traitements 12 631,0 12 872,0 12 700
dont intéréts de |a dette publique 1282,0 1182,0 1115,0
dont assistance technique sur financement extérieur** 606,0 1431,0 3450,0
DEPENSESEN CAPITAL 6 301,0 6902,0 8829,0
dont sur financement interne 2 539,0 1411,0 1428,0
SOLDE BUDGETAIRE DE BASE (en millions FC) | -2.034,0 [ 468,0 | -1 048,0
SOLDE BUDGETAIRE DE BASE CORRIGE (SBB + appuis budgétaires) |  1es0 | 11370 | -298,0
SOLDE GLOBAL . base engage.. hors dons (en millions FC) | -6 4020 | 64540 | -11 8990
SOLDE GLOBAL, base caisse (en millions FC) | -2 413,0 [ 83,0 | -3 010,0
CRITERES DE CONVERGENCE 2004 2005 2006*
Solde budgétaire de base rapporté au PIB nominal (en %) -1,4 -0,3 -0,7
Taux d'inflation annuel moven (en %) 45 3,2 < 3,2%
Taux d'endettement public en % du PIB 97,5 84,8 -
Non accumulation d’ Arriérés de paiement intérieurs 1197,0 -814,0 -
Non accumulation d' Arriérés de paiement extérieurs 1 400,0 1104,0 1861,0
INDICATEURS DE CONVERGENCE 2004 2005 2006*
Masse salariale /recettes fiscales 65,0 72,0 66,0
| nvestissements financés sur ressources intérieures /recettes fiscales 13,1 7,9 7,5
Solde extérieur courant hors dons rapporté au PIB nominal (en %) -5,2 -6,4 -
Taux de pression fiscal 133 11,8 11,9
Solde budgétaire primaire rapporté au PIB nominal (en %) -0,1 04
Taux de couverture extérieur delamonnaie (en %) 109,0 105,0 108,0
COMPTES NATIONAUX 2004 2005 2006*
PIB nominal (en millions FC) 145 852,0 150 475,0 160 310,0
PIB en volume (au prix de |'année de base 1992) 83572,0 85 945,0 88 790,0
Taux de croissance du PIB en volume (en %) 19 238 33

* Prévisions

** Données exclues des dépenses courantes pour le calcul du Solde budgétaire de base (SBB)

Sources : Banque Centrale des Comores, DESM.




